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SUPERINTENDENCIA DEL SISTEMA FINANCIERO
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BANCOS

6.0% fue el crecimiento interanual de los
préstamos brutos.

SEGUROS

Las primas netas de las aseguradoras
totalizaron USD 446.3 millones.

MERCADO DE

VALORES

Montos negociados en mercado de
valores crecieron 19.9%.
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AFP: Administradora de Fondos de Pensiones
ANDA: Administracion Nacional de Acueductos y Alcantarillados
BANDESAL: Banco de Desarrollo de El Salvador
BVES: Bolsa de Valores de El Salvador
CEDEVAL: Central de Depdsitos de Valores S.A. de CV.
CIAP: Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones
CIP: Certificado de Inversion Previsional
FIDEMUNI: Fideicomiso de Reestructuracion de Deuda
de las Municipalidades
FOP: Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
IBC: Ingreso Base de Cotizacién
IBES: Indice Bursatil de El Salvador
INPEP: Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados
Publicos
LETES: Letras de Tesoro Publico
NCTP: Notas de Crédito del Tesoro Publico
PEA: Poblaciéon Econdmicamente Activa
SAC: Sociedades de Ahorro y Crédito
SAP: Sistema de Ahorro para Pensiones
SPP: Sistema de Pensiones Publico
TIBA: Tasa de Interés Basica Activa
TIBP: Tasa de Interés Basica Pasiva
UPISSS: Unidad de Pensiones del Instituto Salvadorefio
del Seguro Social

7))
<
-
O
n




Superintendente del Sistema Financiero
Ing. José Ricardo Perdomo Aguilar

L 4

Superintendente Adjunto de Bancos,
Aseguradoras y Otras Entidades
Financieras

Lic. William Ernesto Duran Departamento de Estudios
Francisco Mercado Carrillo, Kelly Castro,
Lygia Arauz, Pedro B. Gonzalez,
Evelyn Meléndez, Lilian Merino,
Ana Griselda Pérez y Jefferson Valencia.

Direccién de Estudios y Metodologia
Yasmin Villanueva

O
A
m
=
-
®,
wn

Superintendente Adjunto de Valores
Lic. Ana Virginia de Guadalupe Samayoa Barén

Superintendente Adjunto de Pensiones

Lic. Sigfredo Gomez Direcciéon de Comunicaciones y

Transparencia

Superintendente Adjunto de Entidades Disefio y Diagramacion

Financieras de Caracter Estatal
Lic. Ana del Carmen Zometa de Menéndez

Sitio Web: www.ssf.gob.sv
Tiraje: 500 ejemplares
72 Avenida Norte N2 240, San Salvador, El Salvador
@SSF_ElSalvador
comunicaciones@ssf.gob.sv
contacto@ssf.gob.sv

Teléfonos:(503)2268-5700
(503)2133-2900

Ao 2016




Z
O
O
O
-
o
O
x
-
=

La revista Panorama Financiero, presenta informacién concerniente al desempeno de las
principales variables del sistema financiero salvadoreno a septiembre 2016.

A esa fecha, los activos de bancos, bancos cooperativos y sociedades de ahorro y crédito
se incrementaron en 4.7%, alcanzando un total de USD 17,353.5 millones, impulsado por el
incremento en los préstamos a empresas, sobre todo de los sectores comercio, industria
manufacturera y servicios. Es importante sefalar que la calidad de la cartera ha continuado
mejorando ya que el indice de vencimiento pasé de 1.8% en septiembre 2015 a 1.3%. Por
su parte, los indicadores de liquidez y solvencia se mantuvieron por encima de los niveles
minimos legales requeridos.

En cuanto a la facilidad de acceso a servicios y productos financieros, a septiembre 2016
se tenian 3,053 puntos de acceso, 25.5% mas que a septiembre 2015, como resultado del
incremento en el numero de cajeros automaticos (ATMs) y corresponsales financieros. Estos
ultimos son de gran utilidad para que la poblacidon pueda realizar pagos, depdsitos, transfe-
rencias, cobros de remesas, entre otros.

El mercado de seguros continua demostrando fortaleza, ya que con 24 compafiias asegu-
radoras se totalizaron USD 446.3 millones en primas, reflejando un crecimiento de 3.4%;
ademas, cuenta con adecuados niveles de reaseguro, reservas y solvencia.

Como parte del fortalecimiento y desarrollo del mercado de valores, se han aprobado nor-
mativas técnicas que facilitaran la debida implementaciéon de la figura de fondos de inver-
sidn; asimismo, la integracion con el mercado de valores de Panama se encuentra en la recta
final, con expectativas positivas de adhesién de otros paises, como Nicaragua. Respecto
a las negociaciones en la bolsa de valores, se observa un crecimiento interanual de 19.9%,
impulsado por el dinamismo del mercado de reportos.

El Sistema de Ahorro para Pensiones reportd 702,894 cotizantes con un Ingreso Base de
Cotizacion promedio de USD 628.36, los pensionados fueron 72,511; el monto de pensiones
pagadas hasta septiembre fue de USD 259.8 millones. El patrimonio de los Fondo de Pen-
siones ascendid a USD 9,214.5 millones con una rentabilidad nominal de 3.8%, producto del
aumento en la rentabilidad de eurobonos y LETES. En el Sistema de Pensiones Publico el
total de pensionados fue de 97,972 con un monto de pensiones pagadas hasta septiembre
de USD 280.4 millones.

Ademas, se presentan los Mapas de Riesgo de los integrantes del sistema financiero, elabo-
rados a través de los andlisis cualitativos, cuantitativos y sobre la calidad de la gestidn de
riesgos realizada por las entidades.

Finalmente se presenta informacion anexa de cada uno de los mercados que integran el
sistema financiero.
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1. Activos

Al 30 de septiembre de 2016 los activos de los
bancos, bancos cooperativos y sociedades de
ahorro y crédito ascendieron a USD 17,353.5
millones con un aumento interanual de 4.7%;
por entidad, los principales incrementos co-
rrespondieron a los activos de los bancos Ci-
tibank, N.A. con USD 2517 millones, Agricola
con USD 173.7 millones, Azul con USD 124.3 mi-
llones y BAC con USD 120.2 millones (Tabla 1).

Los bancos que concentraron la mayor participa-
cion de activos fueron Banco Agricola con 24.7%,
Davivienda con 13.5%, Scotiabank con 11.9% y BAC
con 11.2%, en conjunto estos tenian 61.3% de los acti-
vos de las entidades de depdsito (Grafico 1).

Por tipo de cuenta, los mayores aumentos en los
activos fueron para los préstamos netos y fondos
disponibles con incrementos de USD 711.0 millones
y USD 75.5 millones, respectivamente (Anexo 1).

Tabla 2 Activos disponibles

Tabla 1 Activos por entidad

{rillones de LISD)

Entidad sep-18 sep-16 Variacién
AGNCois 41148 47884 \Tar 4 7%
Davrserida 22my 23ar2 582 26%
Sootishank 20494 20577 B3 04%
Bac 1a2re 19482 1202 G6%
Cuscatian 16032 138868 (2385 -MHi%
Promenca 10126 10406 281 28%
Hipode o BI56 B&5.2 486 5%
GAT ENT 6007 TR0 15 1%
FEDECREDITO 36 380 1T5 5.3%
BFA anae are 133 47%
Procredi 2970 T 137 46%
Indusirial 2888 350 160 65%
Ciibank, NA 326 842 /AT TTI%
COMEDICA 2107 274 167 7%
Azul B0 2053 1243 1534%
BANCOV 1498 i 213 4%
Mulhirersiones 1100 1283 153 17 8%
Prirmagr Banco B33 1034 100 108%
Inlegrai ] oA 100 110%
Adaca 1154 Boa 255 -21%
CREDICOMER a5 s B0 -113%
krnlquefio 472 M8 17 16.3%
BTS 454 481 a7 60%
Multvalones Irs BE ir T 5%
Consialaciin 130 186 16 T T%
Tatal 16,5718 1738358 TE18 4%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Millones de USD Saldo Variacién
2015 2016 usD %
Caja 3172 3265 93 29%
Depdsitosenel BCR. 25866 28417 551 21%
Depdsitos en instituciones financieras nacionales 2ra8 2510 (288) -10.3%
Depdsitos en instituciones financieras extranjeras 2837 3T 400 14.1%
Total disponibilidades 34673 35429 75.5 2.2%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 1 Concentracién de activos por entidad

Agricola
%

BAC
1.2%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Tabla 3 Inversiones financieras

Millonea de USD sap-15 sep-16 Variacién

Bancos N3 2% A8 20% (85 -304%
BCR 938  84% 380 35% (558) -595%
Empresas 158 14% a7 0%  (B1) -326%
Estado 7786 605% 8552 T96% TBE  98%
Extranjeras 1054  84% 799 T4% (255 -243%
Intereses s 25% 270 25% (05 -18%
Otras entidades 682 61% 431 40% (251) -368%
Total general 11206 100.0% 10747 1000% (459) -4.1%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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El principal aumento en los fondos disponibles se
debid al incremento de los depdsitos en BCR por
USD 55.1 millones, alcanzando USD 2,641.7 millones,
este saldo esta relacionado con los requerimientos
legales de liquidez que se deben mantener en de-
positos en BCR; en segundo lugar el incremento en
los depdsitos en instituciones financieras extranje-
ras que aumentaron USD 40.0 millones, en tanto
gue los depdsitos en instituciones nacionales dismi-
nuyeron USD 28.8 millones (Tabla 2).

2. Inversiones financieras

Las inversiones ascendieron a USD 1,074.7 millones
con una reduccidn interanual de USD 45.9 millones,

Tabla 4 Préstamos netos

dos; en el mercado primario y operaciones interna-
cionales de compra, la participacion fue de 22.7% vy
7.2%, respectivamente (Grafico 2).

Las operaciones de venta de los bancos ascendie-
ron a USD 802.2 millones alcanzando una partici-
pacion de 24.2% del total transado, principalmente
se realizaron ventas de reportos que ascendieron a
USD 553.1 millones.

3. Préstamos

Los préstamos netos ascendieron a USD 11,905.2
millones experimentando un crecimiento de
USD 711.0 millones. Por plazos, la mayor concentra-

Millenes de USD

Tolal préstamos Variacion
2015 2016 uso %

Préstamos hasta un afo plazo
Empresas privadas y particulares
Entidades del Estada
Enlidades bancarias

Pri:stamos a mis de un afo plazo
Empresas privadas y pariculanes
Enbiiades del Estada
Entidades bancarias

Pristamos vencidos

Provisién por incobrabilidad de préstamos

Total pristames

21738 21836 197 0%
21516 21806 290 13%
54 26 [28) S24%
B8 04 (BS) -384%
9OS8T 97850 6962 TT%
86322 92841 6519 TE%
1575 1892 17 11%
H90  MT 427 159%
M3 MY (254) 2%
MET 2053 (M4) 8%
11932 119052 TIZ0  64%

Fuente: Sistema Contable Etstadistico de la SSF

influenciado principalmente por la disminucién en
titulos emitidos por BCR en USD 55.8 millones, va-
lores extranjeros en USD 25.5 millones y titulos de
otras entidades por USD 25.1 millones (Tabla 3).

No obstante, la reducciéon en las inversiones finan-
cieras, los titulos emitidos por el Estado incremen-
taron su participacién en USD 76.6 millones, llegan-
do a totalizar USD 855.2 millones que representa
un incremento de 9.8% (Tabla 3), de este saldo, las
mayores concentraciones fueron en Letras del Te-
soro (LETES) y Notas de Crédito del Tesoro Publico
(NCTP) con una participaciéon del 85.6% y 13.1% para
los bonos y eurobonos El Salvador.

De enero a septiembre 2016 los bancos, bancos
cooperativos y SAC realizaron operaciones de
compra en el mercado de valores por USD 2,485.4
millones equivalente a 74.8% de los montos tran-
sados, principalmente por la participacion de
84.4% en operaciones de compra de reportos por
USD 2,224.7 millones; en el mercado secundario
concentrd el 88.8% de USD 206.0 millones transa-

Grafico 2 Participacion en operaciones de compra
en BVES

72%

84.4%
88.8%
22.7%

Primario
Secundari®
Reportos e ws
ternacionales

Bancos,bancos
cooperativos y SAC

a0i,
Xiones i
Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

cidon (81.9%) fue en préstamos de mas de un afo
plazo que pasaron de USD 9,058.7 millones en sep-
tiembre 2015 a USD 9,755.0 millones en septiem-
bre 2016; el aumento fue impulsado basicamente,
por los préstamos a empresas privadas y particula-
res que aumentaron USD 651.9 millones (Tabla 4).
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Los préstamos vencidos y las provisiones por inco-
brabilidad interanualmente disminuyeron USD 25.4
millones y USD 21.4 millones (Tabla 4).

Por su parte, los préstamos brutos ascendieron
a USD 12,200.3 millones con un crecimiento inte-
ranual de 6.0%, mismo que se mantuvo en prome-
dio durante el tercer trimestre de 2016 (Grafico 3).

Grafico 3 Préstamos brutos

El incremento en la cartera de préstamos fue im-
pulsado por un mayor dinamismo en el destino em-
presas que interanualmente crecié USD 406.7 millo-
nes, alcanzando USD 5,449.6 millones (Grafico 4-a).
Para este destino, el crecimiento interanual pasé de
0.1% en septiembre de 2015 a 8.1% en septiembre
del 2016 y los sectores que mas contribuyeron fue-
ron servicios y comercio con USD 98.3 millones y
USD 83.2 millones respectivamente (Anexo 2).

g 15000 sep-16 20%
=
S 12500 12299 15%
=
10,000 | | I 10%
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kel Vatiacitn interanisal {eje der) — Préstamos brulos{eje izg)
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Grafico 4 Préstamos brutos por destino
5 400 a)Empresas 0% 000 b) Consumo % i 300 cjVivienda %
550 - 4,000 . 0% 25418
2200 Fi
5000 - A i
3.000 L]
4500 % 2,000 %
1,500 e, ]
1,000 s
4000 0%
160 - ';53'33%5! ?au T -1 bod aiﬂai"ﬁiF:‘t—““”"“‘“" 0%
sgseagEgEa-sonzznss EEiLTeCEECReEREENLL pREpkeRsERTeREERELE
TSiirstentsntattents RIS

Vanachn nteranual (ege dar) s, et mies brul e )

Los préstamos destinados a hogares crecieron
USD 282.4 millones; tanto vivienda como consumo
experimentaron una tendencia a la baja en la tasa
de crecimiento interanual; vivienda pasé de 2.4% a
1.6% y consumo de 8.0% a 6.1%.

A la fecha de estudio los préstamos de consumo
registraron un saldo de USD 4,203.2 millones y vi-
vienda USD 2,547.5 millones (Gréfico 4-b y 4-¢).

Al analizar el comportamiento de los montos otor-
gados durante el 2016, se evidencidé el mayor di-
namismo del destino empresa frente a consumo
y vivienda; interanualmente empresas y consumo
crecieron en 10.5% y 3.9%, con montos otorgados
de USD 3,382.9 millones y USD 1,803.8 millones res-
pectivamente. Vivienda registré una disminucion de
0.9% con montos otorgados de USD 263.3 millones
(Gréfico 5).
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Segun el segmento ofertante, del total de la cartera
los bancos comerciales concentran la mayor parti-
cipacion en todos los destinos, 90.6% en vivienda,
76.6% en empresa y 91.0% en consumo (Tabla 5).

Por destinos, empresas concentré el 44.7% del to-
tal, consumo y vivienda tenian participaciones de
34.5% y 20.9% respectivamente, por tipo de enti-
dad, las mayores concentraciones fueron para ban-

Tabla 5 Participacion de los préstamos por destino
y segmento oferente

La calidad de los préstamos a empresas mostrd me-
joras respecto a septiembre 2015, ya que el indice
de vencimiento pasoé de 1.8% a 1.3%, derivado tanto
del incremento de la cartera y de la reduccién en los
préstamos vencidos que disminuyeron de USD 90.1
millones en septiembre 2015 a USD 72.9 millones a
septiembre 2016 (Anexo 3).

Por sectores econdmicos, el indice de vencimien-

Tabla 6 Orientacién de los préstamos por
segmento oferente

sep-16 sep-16
Vivienda Empresa Consumo Vivienda Empresa Consumo
Bancos estatales 4.3% 13.5% 1.1% Bancos estatales 12.2% B24% 54%
Bancos comerciales 80.6% 76.6% 91.0% Bancos comerciales 224% 40.5% T1%
Bancos cooperativos 48% T4% 7.0% Bancos cooperativos 14.5% 50.9% 6%
Sociedades de Ahomo y credito 0.3% 20% 0.9% Sociedades de ahomro y credilo 53% 71.0% 237T%
Total desting 100.0% 100.0% 100.0% Total desting 209% 44 1% 34 4%
Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
Grafico 5 Monto otorgado acumulado
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

cos estatales y SAC que tenian el 82.4% y el 71.0%
de su cartera de créditos en empresas (Tabla 6).

4. Préstamos a empresas

Los préstamos a empresas registraron un saldo
de USD 5,449.6 millones con un incremento de
USD 406.7 millones respecto a septiembre 2015.

Por sectores econdmicos, comercio concentrd el
30.2%, industria manufacturera el 19.7% y servicios
el 17.7%; por numero de créditos, la mayor participa-
cién con 66,105 créditos fue para comercio, seguido
por agropecuario con 41,940 (Tabla 7).

to mas bajo lo registraron electricidad, gas, agua
y servicios sanitarios y las entidades financie-
ras privadas, ambos con 0.1%; dichos sectores no
mostraron cambios significativos respecto a sep-
tiembre 2015 manteniendo el mismo valor. Los indi-
ces de vencimiento mas altos fueron en los sectores
de Minerias y canteras, agropecuario y comercio
con valores de 3.3%, 2.7% y 2.0% respectivamente
(Anexo 3).

En cuanto al costo del financiamiento, a septiem-
bre 2016 la tasa efectiva ponderada se mantuvo en
8.6%; los sectores con menores tasas fueron elec-
tricidad, gas, agua y servicios sanitarios e industria
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manufacturera con 6.7% y 6.8% respectivamente;
mientras que transporte, almacenaje y comunica-
ciones y el sector agropecuario registraron las ta-
sas mas elevadas con 11.1% y 10.0% respectivamente
(Tabla 7).

Tabla 7 Préstamos por sector de empresa

Los préstamos con modificaciones pasaron de
USD 529.8 millones en septiembre 2015 a
USD 603.9 millones en septiembre 2016, el sector
servicios concentré la mayor participacidon con
22.7%. Por tipo de modificaciéon, las consolidacio-

Baldo adeudado Nimero de créditos Monto Tasa efectiva Indice de

[millones V3D - %) promedio ponderada  vencimiento

AGrop#tuano 3509 T.2% 41,5340 28.8% 118813 1000% 2.T%
Minerias y canieras 65 01% To 0.0% 1342813 B0 3.3%
Indisstria mamufacturera 10723 18.T% 5578 5.8% 1432136 6% 0.5%
Construceion 304 T.1% 3,702 5% 143 6802 TE% 1.2%
Eleciricidad, gas, agua y serv. sanitaios 2089 k1 10 01% 25561353 6T 0.1%
Comercio 16440 30.2% 68,015 45.1% B4 B5% 208
Trandpont, alMis enap v COM a0 2400 4.4% b.a02 18% Al g 11.1% 0.8%
Senicios BEE1 17.1% (LN: =] 10.2% B5.BEG.T Bo% 1.7%
InsStuciones financiens privadas 3885 T.1% 1,634 1.0% 405,463 3 T8% 0.1%
Gobiema caniral y oras insitucones oficiales Qo 0 0 0.0% Qo 0% WA
Actividades no clasficadas 1429 1% 1543 1.7% BB T2 3 8.1% 0.5%
Empresas 4456 A100.0% 146 483 100.0% B, 191.5 BE% 1.3%

Fuente: Sistema Central de riesgos de la SSF

nes aumentaron en USD 36.1 millones alcanzando
USD 365.1 millones, el sector servicios fue el de
mayor participacion con 28.6%; por su parte, las
reestructuraciones y refinanciamientos incrementa-
ron en USD 28.0 millones y USD 10.0 millones, con
saldos a septiembre 2016 de USD 94.7 millones vy
USD 133.6 millones, respectivamente; se destaca
las mayores restructuraciones realizadas en indus-
tria manufacturera que incrementd su participacion
de 8.5% en septiembre 2015 a 42.0% en septiembre
2016 (Anexo 4-9).

La participacién por tipo de préstamos no reflejd
cambios significativos respecto al mismo periodo
del aflo anterior, los préstamos decrecientes con
un saldo de USD 4,204.2 millones concentraron el
771%, los créditos rotativos el 22.3% y otros 0.6%
(Anexo 4-a).

Interanualmente el indice de vencimiento de los
préstamos decrecientes pasd de 2.0% a 1.5%, la re-
duccién en parte fue producto de que la cartera
vencida disminuyd de USD 78.0 millones a USD 63.0
millones (Anexo 4-b).

En cuanto al costo de financiamiento los préstamos
decrecientes registraron una tasa efectiva ponde-
rada de 9.1%, los rotativos de 6.8% y otros 18.5%
(Anexo 4-b).

Al descomponer los préstamos decrecientes segun
el numero de créditos y plazos 76.1% fue otorgado a
plazos hasta 5 aflos, 16.6% entre 5y 10 aflos y 7.2%
mas de 10 aflos (Anexo 4-c).

Al evaluar segun el tamafo de empresa, la gran
y mediana empresa registraron un saldo de
USD 2,411.3 millones y USD 1,413.2 millones, en con-
junto tenian el 70.1% de la cartera. Interanualmente
la mediana empresa aumentd USD 142.7 millones y
la gran empresa USD 100.6 millones (Anexo 4-d).

El costo de financiamiento por tamafio de empresa
no mostrd cambios significativos, la gran empresa
tuvo el menor costo de financiamiento con una tasa
efectiva ponderada de 6.4% mientras autoempleo
presentd el costo mas elevado de financiamiento
con 17.3%; lo anterior, es consecuente con los niveles
de riesgos de cada segmento (Anexo 4-e).

La calidad de la cartera presentd mejoras respecto
a los registrado en septiembre 2015 en la mayoria
de segmentos, siendo mediana empresa con un in-
dice de vencimiento de 1.4% la que mostrd la mayor
reduccion con 57 puntos base, la excepcion en la
disminucion fue en la micro empresa que incremen-
td 13 puntos base registrando a la fecha de estudio
3.6%, el menor indice de vencimiento fue para la
gran empresa con 0.6% y el mas alto autoempleo
con 6.3% (Anexo 4-e).
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Tabla 8 Préstamos productivos

Numero de creditos Monta en millones de USD

2015 2018 total 2015 2018 total
AQROPICEANG 324 31 ST515 eo% 1408 1305 2803 105%
Indusina manutachurera G818 5328 12146 4B% B 7355 1466 5TT%
Sericios 3525 3007 G562 a1% 1730 1855 3285 123%
Trarsporte, alMacenaje y coMURICACIONES 1.763 141 324 3% 741 T4 1455 S4%
Construceibn 1,550 881 243 0% 1384 1288 2669  100%
Elecinicidad, gas, agua y senicios sanilanos 76 ] 131 0.2% 333 46.3 995 ke
Coanircio 73 56 131 0.2% 72 6.2 134 0.5%
Total 44441 38085 82230 1000% 14066 12742 26808 100.0%

Fuente: Sistema de Préstamos Productivos de la SSF

Respecto a las “Medidas temporales para el cal-
culo de la reserva de liguidez”, vigentes des-
de el 25 de febrero de 2015 se otorgaron 82,230
préstamos hasta el 20 de septiembre de 2016,
del total 38,089 correspondieron al afio el 2016.
Por su parte, el monto acumulado fue de
USD 2,680.7 millones de los cuales USD 1,274.2
millones fueron otorgados en 2016; el sector de
industria manufacturera presentd el mayor mon-
to de aprovechamiento con USD 1,546.6 millones
equivalentes al 57.7% del total otorgado; por su
parte el sector agropecuario concentrd el
yor numero de otorgamientos con 57,515 crédi-
tos que representan 69.9% del total (Tabla 8).

ma-

5. Préstamos de consumo

La cartera de consumo registrdé un saldo de
USD 4,203.2 millones con un aumento de USD 243.4
millones equivalente a un crecimiento de 6.1% (Gra-
fico 4-b).

La cartera de consumo estaba conformada prin-
cipalmente por préstamos decrecientes y tarjeta
de crédito con saldos de USD 3,202.4 millones y
USD 925.4 millones y variaciones interanuales de
6.6% y 4.9%, respectivamente (Tabla 9).

Tabla 9 Préstamos de consumo

Por numero de créditos la estructura de participa-
cion es similar a la de saldos, los créditos decrecien-
tes y tarjeta de crédito registraron 819,915y 711,985
préstamos otorgados, concentrando el 49.0% y
42.6%, respectivamente (Tabla 9).

En cuanto a la calidad de la cartera de consumo se
experimentd una reduccién de 21 puntos base en
el indice de vencimiento pasando de 2.4% en sep-
tiembre 2015 a 2.2% en septiembre 2016; por tipo de
préstamo, para los decrecientes y tarjeta de crédito
con indices de vencimiento 2.1% y 2.8% la reduccion
fue de 26 y 8 puntos base, respectivamente; por su
parte, los créditos rotativos y sobregiro incrementa-
ron, pasando 1.0% y 4.0% en septiembre 2015 a 1.1%
y 4.8% en septiembre 2016 respectivamente (Tabla
.

Los costos de financiamiento para la cartera de
préstamos de consumo disminuyeron respecto a
septiembre 2015 al pasar de 20.5% a 19.5% en sep-
tiembre de 2016; por tipo de préstamo, tanto los
decrecientes como tarjetas de crédito disminuyeron
en 138 y 25 puntos base con tasas ponderadas a
septiembre 2016 de 16.6% y 29.4% respectivamen-
te; por el contrario los rotativos y sobregiros regis-
traron aumentos en sus tasas pasando de 12.4% a
14.5% y de 20.9% a 32.4% (Tabla 9).

Saldo adeudado Nimero de créditos Monte Tasaefectiva indice de
(millones USD - %) promedio ponderada vencimiento
Decrecientes 32024 76.2% 819915 49.0% 48956 16.6% 2.1%
Rotatives 43.2 1.0% 6435 0.4% 98030 14.5% 1.1%
Sobregiros 322 0.8% 133275 B.0% 4045 324% 458%
Tarjeta de crédito 9254 22 0% 711985 426% 30685 29.4% 28%
Consumo 4,2032 1000% 16715610 100.0% 37790 19.5% 2.7%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Al analizar los préstamos decrecientes segun el nu-
mero de crédito y los plazos, se observa una ten-
dencia en las preferencias por los plazos entre 5y
10 aflos ya que interanualmente la participacion au-
mentd de 59.8% a 66.5%, en cambio los menores a 5
anos pasaron de 35.8% a 27.4% (Anexo 5-a).

Los préstamos decrecientes principalmente fue-
ron otorgados en montos entre los USD 1,000 y
USD 5,000 con una participacion de 42.3% segui-
do del rango entre USD 5,000 y USD 50,000 con
39.8% (Anexo 5-¢).

Se continua excluyendo del analisis a Banco Azteca
El Salvador, S.A. debido a que la entidad asigna un
numero de referencia por cada desembolso reali-
zado, afectando los resultados globales, ya que sus
plazos son menores a tres afos.

Tarjeta de crédito también se concentré en plazos
de otorgamiento mayores a 5 afos, ya que 46.0%
del saldo fue otorgado a plazos entre 5y 10 aflos vy
23.9% a mas de 10 anos (Anexo 05-b).

En cuanto al limite del crédito, el mayor nimero
de tarjetas de crédito fue otorgado en el rango de
USD 1,000 y USD 5,000 con una participaciéon de
49.6% inferior en 50 puntos base a lo registrado
en septiembre 2015; la reduccién en este rango fue
producto del incremento en el Iimite de USD 5,000
hasta USD 50,000 que pasd de 15.2% en septiembre
2015 a 15.7% en septiembre 2016 (Anexo 05-d).

Tabla 10 Préstamos por precio y tipo de inmueble

6. Préstamos a vivienda

Los préstamos del sector vivienda registraron un
saldo de USD 2,547.5 millones con un crecimiento
de 1.6% respecto a septiembre 2015; vivienda con-
tinua siendo el sector de menor dinamismo con
una tendencia decreciente en el niumero de crédi-
tos otorgados, registrando a la fecha de estudio
68,940 créditos, cantidad menor si se compara con
los 71,593 créditos de septiembre 2015 (Anexo 6-3a);
la caida en el numero de referencias es producto
de un menor otorgamiento mensual, ya que el pro-
medio de los Ultimos doce meses pasé de 665 en
septiembre 2015 a 603 en septiembre 2016 (Anexo
6-b) .

El saldo de la cartera de vivienda estd conforma-
do principalmente por créditos para viviendas con
un valor superior a USD 68,571.4 con 52.8% del
total de la cartera, seguido de viviendas entre los
USD 17142.9 y USD 68,571.4 con 32.2% (Tabla 10).

En cuanto al numero de créditos otorgados por pre-
cio y tipo de inmueble las viviendas valoradas en-
tre USD 17142.9 y USD 68,571.4 registraron 30,617
créditos equivalente a 44.4% del total, seguido del
rango de mas USD 68,571.4 con 21.1%.

En cuanto a la tasa efectiva promedio ponderada,
los préstamos para reparacion de vivienda tienen la
tasa mas alta con 13.6%, las mas baja fue para la ad-
quisicion de viviendas de mas de USD 68,571.4 con
8.6% (Tabla 10).

Saldo adeudado . - Monto Tasa indice de
., Nomero de créditos i o
(millones USD - %) promedio vencimiento
ponderada
Menor a USD 17,142 8 1207 4 1% 10,055 14.6% 16,8820 94% 6.8%
DeUSD 17,1429 hasta USD 625714 8208 322% 30617 44 4% 4354 94% 356%
mayores de USD 68 5714 13439 528% 14,554 211% 1111527 85% 22%
Refinanciamiento 1255 4 5% 4176 6.1% 36,347 4 9.2% 13.2%
Reparacidn 625 25% 7916 11.5% 10,9051 13.6% 21%
Locales y lerenos 741 29% 1622 24% - 9.1% 0.0%
Vivienda 25475 100% 68,940 100.0% 46,0911 9.1% 34%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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La calidad de la cartera mejord, reflejando un indice
de vencimiento total de 3.4% menor al de septiem-
bre 2015 en 25 puntos base. Por precio y tipo de
inmueble, el menor indice correspondié a los crédi-
tos para reparacion con 2.1% seguido de viviendas
mayores a USD 68,571.4 con 2.2%, mientras los re-
financiamientos presentaron el indice mas alto con
13.2% (Tabla 10).

Por plazos de otorgamiento, los préstamos entre los
20 y 30 afnos representaron el 46.9% de la cartera,
seguido por el rango de 10 a 20 afos con 25.8%;
éste Ultimo experimentd una tendencia decreciente
desde septiembre 2005 en que la participacion fue
de 52.3% (Anexo 6-e).

Dentro de los préstamos de vivienda, el 10.2% fue
clasificado con modificaciones, integrado por re-
financiamientos con 4.9%, consolidaciones 2.7% vy
restructuraciones 2.6% (Anexo 6-f).

7. Activos inmovilizados,
provisiones y préstamos
castigados

A septiembre 2016 se observd una mejora en la
calidad de la cartera respecto a septiembre 2015,
debido a que interanualmente los préstamos ven-
cidos disminuyeron 9.2% alcanzando USD 251.9 mi-
llones; como consecuencia, las provisiones pasaron
de USD 316.7 millones a USD 295.3 millones; gene-
rando a septiembre 2016 una cobertura de reservas
de 117.2% mayor 300 puntos base respecto al afio

anterior (Grafico 6).
83
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Gréfico 8. Préstamos castigados

e 8 8 2 8B B

=

[

4

——

[ 4
Rl e

.
o

Grafico 6 Provisiones a préstamos vencidos
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Grafico 7 Provisiones a BRPA
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Grafico 9 Fuentes de fondeo
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 10 Participacion de las fuentes de fondeo
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Gréfico 11 Depdsitos a préstamos brutos
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 12 Fuente de fondeo alternativa

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Por su parte, los bienes recibidos en pago o adju-
dicados (BRPA) alcanzaron un saldo de USD 152.5
millones, presentando un incremento interanual de
1.0%; las provisiones a BRPA fueron USD 107.4 millo-
nes con un crecimiento interanual de 5.4%; la cober-
tura de provisiones fue 70.4%, mayor en 291 puntos
base a la registrada en septiembre 2015 (Grafico 7).

A septiembre 2016, los préstamos castigados de
consumo reflejan una tendencia al alza, presentan-
do un saldo acumulado de enero a septiembre 2016
de USD 135.2 millones, con un crecimiento interanual
de 11.6%; por el contrario, el destino vivienda experi-
mentd una reducciéon de 17.5% pasando de USD 2.0
millones en septiembre 2015 a USD 1.7 millones a
septiembre 2016. (Grafico 8)

Los préstamos saneados del destino empresa pa-
saron de USD 8.7 millones en septiembre 2015 a
USD 21.6 millones a septiembre 2016 (Grafico 8),
este incremento generd la reduccion del saldo de
los préstamos vencidos del sector que interanual-
mente pasaron de USD 90.1 millones a USD 72.9 mi-
llones (Anexo 3).

8. Fuentes de fondeo

A septiembre 2016, los depdsitos concentran el
78.7% del total de las fuentes de fondeo con un sal-
do de USD 11,370.4 millones, con un crecimiento
interanual de 5.0%. (Grafico 9)

El incremento en los depdsitos fue impulsado por
los correspondientes a plazo y ahorro que crecieron
USD 326.3 millones y USD 170.0 millones, alcanzan-
do un saldo de USD 4,931.6 millones y USD 3,007.1
millones respectivamente (Anexo 7). El aumento de
los depdsitos a plazo fue influenciado por la mayor
rentabilidad de éstos, ya que el rendimiento pasd
de 4.0% en septiembre 2015 a 4.3% en septiembre
2016 (Tabla 12).

Por tipo de depositante, el mayor aumento fue
de las personas y empresas, con incrementos res-
pecto a septiembre 2015 de USD 305.3 millones y
USD 270.1 millones respectivamente; por su parte,
otros depdsitos y gobierno presentaron reduccio-
nes de USD 26.5 millones y USD 10.1 millones res-
pectivamente (Anexo 08).
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Si bien fueron los depdsitos la principal fuente de
fondeo, se observd que los préstamos recibidos y
deuda subordinada incrementaron su participa-
cion de 16.5% en septiembre 2015 a 16.8% a sep-
tiembre 2016; sin embargo, ésta es menor al 19.0%
septiembre 2005 (Grafico 10).

A septiembre 2016, los préstamos recibidos y deu-
da subordinada registraron un saldo de USD 2,430.5
millones con un crecimiento interanual de 7.2%; en

cambio, los titulos de emisién propia disminuyeron
2.9% con un saldo de USD 643.2 millones (Grafico
9).

9. Liquidez y solvencia

La relacion de depdsitos a préstamos brutos mantu-
vo su tendencia estable observada desde el 2015; a
la fecha de analisis la relacién fue de 93.2% inferior
en 89 puntos base a septiembre 2015 (Grafico 11).

Grafico 13 Cumplimiento promedio de la reserva de liquidez
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Grafico 14. Coeficiente patrimonial por entidad
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Para cubrir la brecha entre captaciones y coloca-
ciones las entidades recurren a fuentes de fondeo
alternativas, siendo la mas destacada los préstamos
recibidos del exterior, que se incrementan confor-
me la relacién de depdsitos a préstamos disminuye
(Grafico 12).

En cuanto al requerimiento catorcenal de reserva de
liguidez por USD 2,531.9 millones del 21 de septiem-
bre al 04 de octubre de 2016 se registrd un cumpli-
miento promedio de 106.2%, presentando en todas
las catorcenas excedentes porcentuales respecto al
minimo de 100% (Grafico 13).

El fondo patrimonial de bancos, bancos cooperati-
vos y SAC ascendidé a USD 2,166.7 millones sirviendo
como soporte de los activos ponderados por ries-
go de USD 12,459.4 millones y de los pasivos, com-
promisos futuros y contingencias por USD 15,438.6

Grafico 15 indices de productividad de activos
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Gréfico 18 Margen financiero
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millones; al periodo de estudio presentd un coefi-
ciente patrimonial de 17.4% y endeudamiento legal
de 14.0%; ambos por encima de los requerimientos
legales de 12.0% y 7.0% establecidos en el articulo
41 de la Ley de Bancos y el articulo 25 de la Ley
de Bancos Cooperativos y Sociedades de Ahorro y
Crédito (Anexo 10).

En promedio las entidades mantuvieron un coefi-
ciente patrimonial de 25.6%. Las entidades con
coeficiente patrimonial mas elevado fueron Citi N.A.
con 119.2% y Banco Azteca con 72.4% mientras que
las entidades con coeficientes mas cercanos al limi-
te legal fueron Procredit con 12.8% y G&T Continen-
tal con 13.0% (Grafico 14).

La capacidad de crecimiento de las entidades de-
rivada del excedente en fondo patrimonial permi-

tiria un crecimiento en sus activos ponderados de

Gréfico 16 indices de costo
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Grafico 17 Retorno patrimonial y sobre activos
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USD 5,377.1 millones mientras que la capacidad de
endeudamiento derivada del excedente de las obli-
gaciones permitiria un endeudamiento de hasta
USD 15,514.8 millones (Tabla 11).

Tabla 11 Capacidad de crecimiento y
endeudamiento

Millones de USD sep-15 sep-16
Capacidad de crecimiento 47023 53771
Capacidad de endeudamiento 148501 155148

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

10. Resultados

La utilidad financiera ascendié a USD 768.5 millones
con un crecimiento de 2.1% (Anexo 9). No obstante
el crecimiento en la utilidad financiera, el margen
financiero se redujo en 42 puntos base, pasando
de 7.8% a 7.4%, como resultado del aumento de 32

Tabla 12 indice de rendimiento, costo y margen

puntos base en el costo financiero que incrementd
a 3.3%; por su parte, el rendimiento de los activos
productivos brutos promedio pasé de 10.8% en sep-
tiembre 2015 a 10.7% en septiembre 2016 (Graficos
15,16 y 17), (Tabla 12).

El aumento en el costo financiero fue principalmen-
te por el incremento en el costo de los depdsitos a
plazo que interanualmente pasaron de 4.0% a 4.3%.

La utilidad neta fue menor en USD 24.9 millones
respecto a la de septiembre 2015, derivado del au-
mento en los gastos de operacién y saneamientos
netos en USD 30.7 millones y USD 12.9 millones, res-
pectivamente (Anexo 9).

Como resultado, interanualmente el retorno patri-
monial pasé de 8.8% a 6.8% vy el retorno sobre ac-
tivos de 1.1% a 0.9%; se destaca que ambos indica-
dores muestran una tendencia decreciente desde el
segundo semestre del aflo 2013, coincidiendo con
la tendencia creciente que muestra el gasto de sa-
neamientos a partir del mismo periodo (Grafico 18).

sep-15 sep-16 Variacion

Rendimiento APBP ajustado 10.8% 10.7% 10 punftos base
Préstamos 11.3% 11.2% puntos base
Inversiones financieras 3.7% 4.1% 38 puntos base
Costo financiero ajustado 2.9% 3.3% 32 punfos base
Depositos 2.0% 2.2% 15 puntos base
Cuenta corriente 0.6% 0.7% 7 puntos base
Cuenta de ahorro 0.6% 0.7% 5 punfos base
Aplazo 4.0% 4 3% 29 puntos base
Préstamos recibidos 1.6% 1.6% 2 puntos base
Titulos de emisidn propia 4.3% 4.3% 4 puntos base
Margen financiero ajustado T.8% T.4% 42 puntos base

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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11. Puntos de acceso

Segun informacién reportada a la Superintendencia
del Sistema Financiero por los Bancos Comercia-
les, Estatales y una Sociedad de Ahorro y Crédito,
a septiembre 2016 existian 3,053 puntos de acceso,
registrdndose un incremento de 25.5% respecto a
los 2,433 del mismo periodo del ailo anterior, como
resultado del incremento en el nimero de cajeros
automaticos (ATMs) y corresponsales financieros.

A la fecha del analisis, se contaba con 1,662 cajeros
automaticos que representaban el 54.4%, 799 co-
rresponsales financieros, 426 las agencias bancarias
y 166 unidades constituidas por mini agencias, cajas
express y corporativas (Grafico 19).

Corresponsales financieros

El nimero de corresponsales financieros fue de 799,
divididos en 178 propios y 627 pertenecientes a las
sociedades administradoras de corresponsales Pun-
to Express y Aki, red multiservicios; ambas socieda-
des han sido autorizadas por la Superintendencia
del Sistema Financiero. (Grafico 20).

Considerando la cobertura geografica, la divisidon
administrativa de El Salvador consiste en 14 depar-
tamentos los cuales a su vez se sub dividen en 262
municipios; todos los departamentos y 133 munici-
pios (50.8%) cuentan con al menos un corresponsal
financiero. Los departamentos con mayor ndmero
de corresponsales eran San Salvador con 2671; La Li-
bertad con 97; San Miguel con 74 y Santa Ana con
56 (Grafico 21) (Figura 1).

Por zonas geogréaficas, el 58.4% de los corresponsa-
les se concentraban en la zona central, 24.5% en la
zona oriental y 17.0% en la zona occidental (Anexo
11-a).

En términos de monto y numero de transacciones
en el tercer trimestre de 2016 fueron USD 52.3 mi-
llones y 574,389 transacciones, mostrando creci-
mientos de 44.0% y 47.3% respecto al mismo pe-
riodo de 2015 (Grafico 22 y 23); en el afo alcanzé
USD 138.2 millones y 15 millones de transac-
ciones, reflejando aumentos interanuales de 51.9%

Grafico 19 Puntos de acceso
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Grafico 20 Composicion de corresponsales
financieros
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Figura 1 Corresponsales financieros por departamento

Himem de comesponsaies

Nimé dé naniactaanss
Monio de ransacciones
18
Sants ‘Chalatenango
#na
56 Cuzcatibn
37 17
Ahuachapin ERh
a3 La Salvador
Sonsenate | —Dad 2g3
97
La
Paz
25

pep-16
T
182503
1382 MM
Cabanas
abafas
e Morazhn
San 6
Vicents
17 San e
Migusl Unién
Usuluthn 74 42

Fuente: Informacion remitida por las entidades

y 60.6% respectivamente (Grafico 24). El comporta-
miento es resultado del efecto positivo que genera
la incorporacidn de corresponsales financieros pro-
pios de las entidades y el crecimiento del numero
de establecimientos adheridos a los administrado-
res de corresponsales, logrando mejorar la facilidad
en el acceso de servicios financieros a la poblacién.

En cuanto al uso de servicios financieros, la po-
blacién puede realizar pagos, depdsitos, transfe-
rencias, cobros de remesas, entre otros. Del total
de operaciones, las mas representativas fueron el
pago de tarjetas de crédito con 38.8%, pago de
colectores con 31.7%, abono a cuenta con 11.1% vy el
pago de remesas con 9.2% (Grafico 25).

Considerando la participacion en el monto de ope-
raciones, los pagos de tarjetas de crédito represen-
taron 48.7% del total, seguido de abonos a cuen-
ta con 21.7%, pago de remesas con 13.9%, pago de
préstamos con 5.7% y pago de colectores con 51%
(Anexo 11-b).

Por otra parte, en relacién al tipo de transaccio-
nes realizadas por las entidades por medio de co-
rresponsales financieros (Figura 2) se observa que
Banco Agricola concentrd el pago de remesas con
97.6%, abono a cuenta con 99.7% y en el pago de
colecturia de servicios publicos y privados con un
86.6%; Banco Cuscatlan participd con un 71.6% en
el pago de tarjetas de crédito y Multivalores, Socie-
dad de Ahorro y Crédito liderd el pago de créditos
con un 75.3%.

Grafico 22 Monto de transacciones por trimestre
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Grafico 23 Numero de transacciones por trimestre
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Figura 2 Operaciones por entidad
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Fuente: Informacion remitida por las entidades

Grafico 24 Monto y numero de transacciones Gréafico 25 Numero de operaciones
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1. Activos Grafico 26 Estructura de las inversiones
A septiembre 2016 existian 24 compafias que se gﬁ
&4
encontraban operando en el mercado de seguros 5?1:: I Svtranjeras
B 2%

con un total de activos de USD 805.1 millones, le-
vemente superiores a los de septiembre 2015 de
USD 805.0 millones. (Tabla 13 y Anexo 12).

1.1. Inversiones Financieras

El principal activo lo constituyen las inversiones con
una participacion de 52.6% y un saldo de USD 423.4 |

millones inferiores a los de septiembre 2015 de ““'m:"
USD 441.6 millones, producto de menores inversio- m

nes en todos los instrumentos financieros a excep-
cion de los valores emitidos por el Estado a través
de la Direccién General de Tesoreria, que se incre-
mentaron en 24.4%, y tienen una participacién del
23.6%. Al incluir los titulos emitidos por Banco Cen-
tral de Reserva, Bandesal, y los garantizados por

6% 6%
empresas estatales e instituciones oficiales auto- 4%
nomas, los instrumentos respaldados por el Estado 5% - T e
totalizaron el 27.4% de las inversiones. i 50%
4%
Tabla 13 Activos por entidad
millones de USD
Entidad sep-15  sep-16 Variacion
ASESLISA Personas ME 968 50 B 5%
: s:' z = E b=l

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 27 Rentabilidad implicita de las
inversiones
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El 55.6% del total de inversiones estaban colocados
en depodsitos y valores emitidos o garantizados por
bancos locales, el 6.9% en instrumentos emitidos
o garantizados por entidades extranjeras, el 10.1%
restante en otras inversiones como certificados de
participacion en fondos de inversiéon y acciones de
sociedades salvadorenas, entre otras (Grafico 26).
En general todas las inversiones estan colocadas
principalmente en instrumentos de facil realizacién,
segun lo establecido por la Ley de Sociedades de
Seguros.

La rentabilidad implicita de las inversiones fue de
5.8% superior al 5.5% mostrado en septiembre 2015
(Grafico 27).

Por otra parte, del total negociado en la bolsa de
valores de USD 3,321.5 millones, las companias de
seguros participaron en las operaciones de compra
con USD 310.1 millones, equivalente al 9.3%; éstos
fueron distribuidos en USD 277.2 millones negocia-
dos en el mercado de reportos, principalmente por
compra de LETES, USD 27.0 millones en el mercado
primario, USD 4.9 millones en el mercado secunda-
rio y USD 1.0 millén en operaciones internacionales
de compras (Grafico 28).

En las operaciones de venta unicamente el 0.5%
de USD 3,321.5 millones fue realizado por las com-
pafilas de seguros, principalmente en el mercado
internacional por USD 12.4 millones, siendo las de
mayor negociacion las NOTASV emitidas por el Mi-
nisterio de Hacienda; en el mercado de reportos por
USD 3.5 millones, y en secundario por USD 2.2 mi-
llones.

Grafico 29 Primas netas
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2. Primas netas

Las primas netas de las compafiias de seguros al
tercer trimestre del 2016 fueron de USD 446.3 mi-
llones superiores a las de septiembre 2015 de
USD 431.7 millones en 3.4%. El 53.5% estaba con-
centrado en cinco companias y dos de ellas tenian
la mayor participacion con 13.4% cada una (Tabla
14).

En cuanto a tipo de compafias, las mixtas son las
que tienen mayor participacion con 41.1%, y alcan-
zaron un saldo de USD 183.4 millones, seguidas por
las de personas con 40.3% y un saldo de USD 179.7
millones; por su parte, las de dafos con el 18.6% y
un saldo de USD 83.2 millones (Grafico 29). La ma-
yor concentracién en las aseguradoras mixtas y de
vida obedece a que éstas negocian los seguros de
personas entre los que destaca el ramo de vida con
primas de USD 113.5 millones y una participacién del
25.4% del total de primas de todas la industria.

Tabla 14 Primas netas

millones da USD

Entidad sep-16  Participacion
SIZA Personas 56.8 134%
Agreoia Comercid 5.7 134%
MAPFRE La Cenroamencana M3 99%
ASESUISA Personas 1.7 8.3%
Scota Seguros 382 74%
Suiza Salvadorefia 29 6.7%
8134 70 6.0%
Fan Amedcan Lils %7 6.0%
ASEA Personas 205 48%
Sequros del Pacifico 74 35%
Davivienda 16.9 38%
Al 12.2 27%
Vivir Fersonas 10.2 23%
AlG Vida 10.1 2.3%
Segurcs Fuwo 5.8 1.3%
FEDECREDITO Personas 5.8 1.3%
La Ceniral de Segums y Fianzae 47 1.1%
Qualtas 47 1.0%
Azul personas 47 1.0%
ASSA 44 1.0%
Azul 40 0.9%
Fopua 1.3 0.3%
Fedecredio 1.1 0.2%
Daviviends Fersonzs 0.0 0.0%
Total 44.3 100.0%
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Grafico 30 Primas netas por ramos

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Grafico 32 Cesidn de Primas
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Dentro del ramo de vida, la mayor participacion es
del sub ramo de seguro colectivo con 16.7% del to-
tal de primas del sistema. El ramo de accidentes vy
enfermedades representd el 18.3%, otros seguros
generales con 15.4%, incendios y lineas aliadas con
14.7%, automotores con 13.2%, previsionales rentas y
pensiones con 11.0% (Grafico 30).

Por otra parte, las primas netas la constituyen prin-
cipalmente las primas directas con una participa-
cion del 91.3%, el reaseguro tomado con 8.3% y el
coaseguro el 0.4% (Grafico 31).

3. Cesién de primas y
siniestralidad

El porcentaje de cesién de primas fue de 36.3% su-
perior al de septiembre 2015 de 33.6% (Grafico 32),
consecuencia principalmente de un mayor indice
de cesion en el ramo de previsionales, rentas y pen-
siones las cuales pasaron de 42.3% a 61.9%, dicho
incremento se debe en parte al mayor monto de
primas cedidas como a la reduccién de las primas
netas percibidas en este ramo (Anexo 12).

El ramo de incendios y lineas aliadas fue el de mayor
indice de cesidon de primas con 75.1%, el menor fue
del ramo de automotores con 8.9%.

El indice de siniestralidad mostré una reduccioén pa-
sando de 59.6% a 56.8%, principalmente por la dis-
minucion en los ramos de incendios y lineas aliadas
y previsionales, rentas y pensiones que pasaron de
60.4% a 38.5%, y de 83.1% a 71.1%, respectivamente
(Gréfico 33).

El ramo que posee el mayor indice de siniestralidad
es el de accidentes y enfermedades con 77.1%, se-
guido de automotores con 75.0%.

4. Reservas

El principal pasivo de las aseguradoras fueron las
reservas con un saldo de USD 285.1 millones supe-
riores a las de septiembre 2015 de USD 276.6 millo-
nes, éstas se constituyen para atender el pago de
obligaciones actuales o eventuales con los asegu-
rados.
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Del total de reservas, el 66.7% pertenecia a las reser-
vas técnicas las cuales totalizaron USD 190.2 millo-
nes; de éstas el 52.8% lo constituyeron las reservas
de riesgo en curso, 24.0% las reservas matematicas
y el 23.2% las reservas de previsidn o para riesgos
catastroficos (para hacerle frente a casos extraor-
dinarios como terremoto, huracan, inundaciones e
incendio) (Grafico 34).

Las reservas por siniestros tuvieron una participa-
cién de 33.3% con un saldo de USD 94.9 millones,
de los cuales el 82.5% es para siniestros reportados
y 17.5% para siniestros no reportados. El ramo de
previsionales, rentas y pensiones fue el de mayores
reservas por siniestros con USD 44.9 millones.

En cuanto al total de reservas constituido por ra-
mos, las de mayor participacidon con 41.0% fueron
las de vida con USD 116.8 millones seguidas por las
previsionales con 15.8% y USD 45.1 millones (Gréafico
35).

Las coberturas que las inversiones le dieron a las
reservas y obligaciones fue de 140.5%, menor al
152.9% de septiembre 2015.

5. Solvencias

Las sociedades de seguros segun lo establecido en
la Ley de Sociedades de Seguros deben disponer en
todo momento de un patrimonio neto minimo, con
el fin de tener los recursos disponibles para cubrir
obligaciones extraordinarias provocadas por des-
viaciones en la siniestralidad en exceso de lo espe-
rado estadisticamente.

Por lo cual a septiembre 2016, mantenian un ade-
cuado nivel de solvencia con un patrimonio neto de
USD 286.6 millones, con un excedente de USD 114.9
millones equivalente a 66.9% del requerimiento.

Los mayores coeficientes correspondieron a La
Central de Seguros y Fianzas, S.A., con 373.3%, vy a
Scotia Seguros, S.A., con 333.5% (Grafico 36).

Grafico 33 Siniestralidad por ramos
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Gréafico 34 Estructura de reservas técnicas
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Grafico 35 Reservas por ramos
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Grafico 36 Suficiencia de patrimonio neto
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6. Resultados

Las compaiias de seguros obtuvieron a septiembre
2016 utilidades de USD 31.4 millones, menores a los
USD 35.9 millones alcanzados en septiembre 2015,
producto de mayores niveles de cesién de primas,
siniestros pagados y gastos de administracién y de
adquisicidn y conservacion, asi como por la reduc-
cidn de otros ingresos netos en 53.2%, este ultimo
influenciado principalmente por la reduccion de
ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores
en 32.8% equivalente a USD 3.4 millones, debido
a que en el 2015 se obtuvo una fuerte recuperaciéon
de reaseguro pendiente por litigio (Tabla 15 y Anexo
13).

En cuanto a la rentabilidad patrimonial y de activo,
ambas fueron menores a las observadas a septiem-
bre 2015, la primera paso de 12.7% a 11.0% vy la se-
gunda de 6.0% a 5.1% (Anexo 14).

Tabla 15 Resumen del estado de resultados

7. Andlisis por tipo de
aseguradora

7.1 Compaiiia de personas

A septiembre 2016 existian nueve compafias que
operaban los ramos de vida, accidentes, enferme-
dades, previsionales y el sub ramo de crédito in-
terno, este Ultimo es el seguro de vida que cubre
los créditos otorgados por el sistema financiero.
Estas compafias concentraban el 37.0% del total
de activos del sistema asegurador, con activos por
USD 297.5 millones; de éstos el 80.6% pertenecia a
tres compafias que también captan el 71.3% del to-
tal de las primas netas de los seguros de personas.

Las primas netas totalizaron USD 179.7 millones y
representan el 40.3% del total de primas del siste-
ma asegurador. Interanualmente reportaron una
reduccién de USD 0.6 millones, producto de me-
nor primaje en el ramo de previsionales, rentas y
pensiones en USD 8.7 millones equivalente al 15.0%
(Anexo 12).

{Datos en milones de USS)
sep-15 sep-16 Variacion %

Resultado teécnico bruto 57.7 58.0 0.6%
Gasios de administracion 479 50.2 4.9%
Resultado técnico neto 9.8 7.8 -20.8%
Ingresos financieros netos 154 186 20.6%
Utilidad de operacion 252 26.4 4.6%
Oros ingresos netos 10.6 5.0 -53.2%
Utilidad neta 359 314 -12.6%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Grafico 37 Estructura de primas de compafias
de personas

Vidaindividual
de Larpo Flam
7%

Cetdit inlemo
5%

Vidaindividisal
e Corto Plazo
08%

Personales
05%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

El mayor nivel de primas proviene del ramo de ren-
tas de invalidez y sobrevivencia con 27.3% del to-
tal (USD 49.1 millones), seguido por vida colectivo
con una participacion de 26.3% (USD 47.3 millones)
(Grafico 37).

El indice de cesidn de primas incrementd pasando
de 24.6% a 30.0%, lo que indica que las asegurado-
ras estdn asumiendo menor riesgo, dicho aumento
fue producto principalmente de mayor cesiéon de
primas en el ramo de previsionales, rentas y pensio-
nes que pasod de 42.3% a 62.0%, adicionalmente el
de vida incrementd, pasando de 15.8% a 19.1% (Gra-
fico 38).

El indice de siniestralidad fue 55.1% menor al
de septiembre 2015 de 58.9%, consecuencia de
la reduccién de siniestralidad en los ramos de

Grafico 38 Cesion de primas compaiiias de
personas
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Grafico 39 Siniestralidad compaiiias de
personas
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previsionales, rentas y pensiones de 83.1% a 71.1%, ac-
cidentes y enfermedades de 79.3% a 69.7%, y otros
seguros generales de 45.2% a 28.9% (Grafico 39).

Pese a la reduccién en el indice de siniestralidad,
los ramos de previsionales, rentas y pensiones y
accidentes y enfermedades continuaron presen-
tando la mayor siniestralidad en estas compafias.

Las reservas totales fueron de USD 145.0 mi-
llones, superiores a las de septiembre 2015 de
USD 143.0 millones, del total de estas USD 83.4
millones corresponden a las técnicas, y USD 615
millones a las reservas por siniestros (Grafico 40).

Las reservas técnicas en su mayor parte correspon-
den al ramo de vida con 80.0%, seguidas de acci-

dentes y enfermedades con 19.8%.

Grafico 40 Reservas compaiiias de personas
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El total de las reservas y obligaciones con asegu-
rados se encuentra cubierto por las inversiones en
138.4%, menor en relacién a septiembre 2015 de
140.7%.

La utilidad de estas companias fue de USD 12.3 mi-
llones, 25.7% inferior a la de septiembre 2015 de
USD 16.5 millones, producto de la reduccion de los
otros ingresos netos de USD 5.3 millones a USD 1.5
millones, debido a que en 2016 la recuperacién de
reaseguro pendiente por litigio fue menor que en
2015.

El resultado técnico bruto que es la diferencia entre
las primas recaudadas y el importe de los gastos
habidos por siniestros fue de USD 22.5 millones in-
ferior en USD 1.0 millén al de septiembre 2015 (Ta-
bla 16).

La rentabilidad patrimonial pasd de 20.3% a 151% y
la rentabilidad del activo de 7.7% a 5.4% (Anexo 14).

Por otra parte, el patrimonio neto de las asegura-
doras fue de USD 100.5 millones, reflejando un ex-
cedente respecto al patrimonio neto minimo de
USD 32.2 millones.

7.2 Compaiiias de danos

Las compafias de dafos son las que cubren los
ramos de incendios y lineas aliadas, automo-
tores, y otros seguros generales. A septiembre
2016 operaban siete de estas compafias y tu-
vieron una participacién en activos en el sistema
asegurador de 22.6%, con un saldo de USD 182.1
millones, menores a los de septiembre 2015 de
USD 214.8 millones, producto principalmente de
la reduccion en inversiones en depdsitos y valores
emitidos o garantizados por bancos locales que
pasaron de USD 58.3 millones a USD 33.6 millones.

En cuanto a las primas netas, la participacion de las
companias de daflos dentro del sistema asegurador
fue de 18.6%, alcanzando un monto de USD 83.2 mi-
llones.

Interanualmente las primas crecieron en 4.1%, pro-
ducto de incrementos en el ramo de automotores
que pasd de USD 31.4 millones a USD 37.2 millo-
nes, siendo éstas las de mayor participacion con
44.7%, seguido de incendios con 25.5% (Grafico 41).

Tabla 16 Resumen del estado de resultados
compafias de personas

(milones ge UISD)
sep-15 sep-16 Variacion %

Resultado técnico bruto 215 15 -4.3%
(Gasns de adminsracdn 144 201 1.2%
Resultado técnico neto 16 23 -35.%
Ingresos inancinos netos 16 g4 10.8%
Utilidad de operacidn 1.2 108 30%
Qfros ingrests netos 53 15 -11.7%
Utilidad neta 16.5 123 -25.T%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Gréfico 41 Estructura de primas compaiiias de
dafos.
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Gréfico 42 Cesién de primas compaiias de
danos

30.0%

BO.0% :::.1‘
TO0% W
Bl0%
% LLELY
MY - ES— e — 35T%
W00% 0%
wo% =
s
0% BI%
= 5K ®&E ®E ®R = o o T - =N
P F F FOFOFEOFOFOEOEOE
= Gaguros S iecendion y reas Bacles = Gagum de Sotmotorm
—ty o Capir Farzam

'—m"ﬂ‘lﬂpnﬁl-?ﬂll..i = Ladet 7 eelrmeinie

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF



REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 5/ 2016 ‘ Superintendencia del Sistema Financiero

Es importante destacar que de siete companfias, el
83.0% de las primas se encuentra concentrado en
tres.

El indice de cesién de primas pasé de 35.0% a
35.7%, producto de mayor cesidén en los ramos de
automotores y otros seguros generales, el primero
pasd de 3.4% a 9.2% y el segundo de 27.2% a 32.0%;
por su parte; el mayor indice de cesién de primas
correspondié al ramo de seguros de incendios vy li-
neas aliadas con 75.2% menor al reportado en sep-
tiembre 2015 de 75.4% (Grafico 42).

El indice de siniestralidad fue de 54.9% menor al
57.8% de septiembre 2015, influenciado principal-
mente por el ramo de incendios y lineas aliadas que
pasd de 60.2% a 22.0%. El mayor indice de sinies-
tralidad es del ramo de automotores con 78.2%, se-
guido de accidentes y enfermedades con 59.1%; la
menor siniestralidad fue para el ramo de fianzas con
9.9% (Gréafico 43).

Las reservas fueron de USD 43.2 millones superiores
a las de USD 41.0 millones reportadas en septiem-
bre 2015. El 67.4% de las mismas correspondio a las
técnicas y el 32.6% a las de siniestros, (Grafico 44).
En cuanto a la constitucidon de reservas por ramos,
el 60.4% correspondidé a las del ramo de automoto-
res, tanto técnicas con 37.9% como las por siniestros
con 22.5%.

La cobertura que le dan las inversiones a las reser-
vas y obligaciones con asegurados fue de 117.7%,
mucho menor al de septiembre 2015 de 194.5%, sin
embargo, continlan mostrando niveles suficientes
de cobertura.

El resultado técnico bruto reportado por las com-
pafias de seguros de dafos fue superior al de
septiembre 2015, pasando de USD 6.9 millones a
USD 8.3 millones; sin embargo, los gastos adminis-
trativos fueron superiores a dicho resultado, provo-
cando que estas compafias reportaran una pérdida
de USD 1 millén. (Tabla 17)

La rentabilidad patrimonial y sobre activos pasé de
0.3% a -11% y de 0.2% a -0.7%, respectivamente
(Anexo 14).

Grafico 43 Siniestralidad companias de dafios
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Grafico 44 Reservas compaiiias de dafios

50.0

45.0 Reservas por siniestros

40.0 W Reservas Técnicas
35.0

Millones USD

30.0
25.0
20.0
15.0
10.0

£ 5 8 8 2 ¢ o o ¥ © e
Z 2 2 2 2 A B & B & B
8 8 8 &8 & 8 8§ 8 8 8 8

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Tabla 17 Resumen del estado de resultados
compaiiias de dafios

{Datos en milones ge USS)
sep-15 sep-16 Variacion %

Resultado técnico bruto 69 83 20.6%
Gasios de adminisracin 122 133 8.4%
Resultado técnico neto (5.4) (5.00 -7.1%
Ingresos inancieros neins 12 25 109.79%
Utilidad de operacion (4.2) (2.5) -40.6%
(Qros ingresos nefos 44 1.5 -67.1%
Utilidad neta 0.3 {1.0) -499.3%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Grafico 45 Estructura de primas compainias
mixtas

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 46 Cesion de primas compaiias mixtas
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Grafico 47 Siniestralidad compafiias mixtas
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Por otra parte, el patrimonio neto fue de 16.6%
menor al reportado en septiembre 2015, pasan-
do de USD 52.6 millones a USD 43.8 millones en
septiembre 2016, el excedente respecto al pa-
trimonio neto minimo fue de USD 8.7 millones.

7.3 Compaiiias mixtas

A septiembre 2016 existian ocho compafias mix-
tas, con una participacion en activos de 40.4% en
el sistema asegurador, que representan USD 325.4
millones, 6.6% superiores a los de septiembre 2015
de USD 305.4 millones.

Por su parte, las primas netas fueron las de mayor
participacion en el sistema asegurador con 41.1%,
totalizando USD 183.4 millones y estdn concentra-
das en tres compafias con el 74.8%, mismas que
aglutinan el 59.9% del total de los activos de este
tipo de compafiias.

Interanualmente las primas presentaron un incre-
mento de 6.9% equivalente a USD 11.8 millones,
influenciado principalmente por el ramo de otros
seguros generales, el cual incrementd en USD 8.8
millones alcanzado USD 41.8 millones, principal-
mente por el aumento en el sub ramo crédito inter-
no que pasod de USD 18.2 a USD 24.7

Gréafico 48 Reservas compafiias mixtas
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Tabla 18 Resumen del estado de resultados compaiias mixtas.

{millones de USD)
sep-15 sep-16 Variacion %

Resultado técnico bruto 273 27.3 -0.3%
Gasios de adminisracion 15.8 16.8 6.9%
Resultado técnico neto 11.6 10.4 -10.0%
Ingresos fnancieros netos 6.6 1.7 15.8%
Utilidad de operacion 182 184 -0.6%
Ofros ingresos netos 09 2.0 125.2%
Utilidad neta 19.1 20.1 5.3%

Fuente: Sistema Contable estadistico de la SSF

Los ramos con mayor participacidon en las primas
netas son los ramos de otros seguros generales con
22.8%, accidentes y enfermedades con 21.9%, incen-
dios y lineas aliadas con 21.3% (Grafico 45).

El indice de cesidon de primas fue de 42.6%, similar
al de septiembre 2015 de 42.4%, el mayor indice de
cesidn correspondid al ramo de incendios vy lineas
aliadas con 75.0%, seguido de otros seguros gene-
rales con 65.0% (Grafico 46).

El indice de siniestralidad a septiembre 2016 fue de
59.8% menor al de septiembre 2015 de 61.6%, pro-
ducto en parte de menor siniestralidad en el ramo
de otros seguros generales que pasd de 49.8% a
421%.

El ramo de accidentes y enfermedades fue el que
presentd el mayor indice de siniestralidad con
85.3%, seguido de previsionales, rentas y pensiones
con 80.6%; sin embargo, este ultimo solo representa
el 0.03% del total de primas de este tipo de compa-
fifas, automotores por su parte presentd un indice
de 69.8% (Grafico 47).

Las reservas ascendieron a USD 96.9 millones supe-
riores en 4.7% a las de septiembre 2015 de USD 92.6
millones, el 80.1% correspondid a técnicas y el 19.9%
a siniestros. (Grafico 48)

El 39.8% del total de las reservas son para el ramo
de vida, con un indice de siniestralidad de 45.1%, vy
representan el 18.5% del total de primas de este tipo
de compafias de seguros.

La cobertura que le dieron las inversiones a las re-
servas y obligaciones con asegurados fue de 153.4%,
superior al de septiembre 2015 de 152.8%.

Las compafias mixtas fueron las que tuvieron la
mayor utilidad con USD 20.1 millones, USD 1.0 mi-
[I6n superior a la de septiembre 2015 de USD 19.1
millones. El resultado técnico bruto fue igual al re-
portado en septiembre 2015 de USD 27.3 millones
(Tabla 18).

El aumento en las utilidades de estas compafias fue
consecuencia principalmente del aumento de otros
ingresos financieros netos en USD 1.0 millén, asi
como por la reduccién de otros gastos extraordina-
rios en USD 1.0 millon.

La rentabilidad patrimonial y de activos se man-
tuvo sin mayor variacion en relacién a septiembre
2015, la primera pasé de 18.3% a 18.2% vy la segunda
se mantuvo en 8.4% (Anexo 14)

Por otra parte, el patrimonio neto de las compafias
de seguros mixtas fue mayor en USD7.7 millones al
de septiembre 2015, a la fecha de este estudio habia
alcanzando un saldo de USD 142.3 millones, con un
excedente respecto al patrimonio neto minimo de
USD 73.9 millones.
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1. Mercado de Valores

Con el objetivo de facilitar la aplicacién de la Ley
de Fondos de Inversion, a septiembre 2016 el Co-
mité de Normas aprobdé y modificé las siguientes
normas:

1) Calculo del valor de la cuota de participacion
y asignacion de cuotas de participacion;
2) Agentes especializados en valuacién de valores;
3) Comercializacion de cuotas de participacion
de Fondos de Inversion Abiertos;
4) Modificacidon de normativa de inversiones de
los Fondos de Inversion.

Las normas entraran en vigencia a partir de octubre
2016, de esta manera, se completan las nueve nor-
mativas necesarias para la debida implementacion
de la figura de fondos de inversion. Las mismas han
sido elaboradas considerando las mejores practicas
internacionales recogidas en principios de regula-
cion internacionalmente aceptados.

Asimismo, como parte del impulso al desarrollo del
mercado de valores, se continud trabajando en la
integracion de los mercados de valores con Pana-
ma y Nicaragua. Referente a la integracién con Pa-
nama, el proceso se encuentra en la ultima fase; se
estdn realizando los ultimos ajustes y adecuaciones
concernientes al ambito legal y operativo por parte
de los equipos técnicos de ambas plazas bursati-
les, tales como: capacitaciones en uso de sistemas
electrénicos para operadores remotos, pruebas de
interconexién entre los sistemas electrénicos de ne-
gociacion de las bolsas de valores de los respecti-
VOs paises, entre otros aspectos. La integracién con
el mercado de valores de Nicaragua, ha mostrado
avances al haberse definido aspectos claves que se
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refieren a liquidez de valores, oferta publica vy la fi-
gura bajo la cual se desarrollara la integracion.

A septiembre 2016, el mercado de valores estaba
conformado por veintiun integrantes autorizados vy
registrados para operar: once casas corredoras de
bolsa, una bolsa de valores, una central de depdsito
de valores, cinco clasificadoras de riesgo, dos titu-
larizadoras y una gestora de fondos de inversién.
Ademas, el sistema bursatil cuenta con el primer
Fondo de Inversion Abierto de corto plazo y la pri-
mera comercializadora de cuotas de participaciéon
de fondos abiertos.

En relacién a los emisores locales, a la fecha de ana-
lisis se tienen registrados 63 emisores: 59 entidades
del sector privado y 4 entidades del sector publico.
Ademas, se tienen 106 emisiones locales, de éstas
56 eran emisiones de acciones con un saldo en cir-
culacion de USD 2,866.0 millones y 50 emisiones
de valores de deuda con un saldo en circulacién
de USD 1,842.2 millones, totalizando un monto de
USD 4,708.2 millones.

Las emisiones extranjeras, asentadas en el Registro
Publico Bursatil totalizaron 175, conformadas por 47
emisiones de acciones, 95 valores de deuda y 33
unidades de participacion.

En el mercado de valores se negocié un monto to-
tal de USD 3,321.5 millones, presentando un creci-
miento de 19.9% respecto al mismo periodo de 2015,
esto debido al mayor dinamismo que presentd el
mercado de reportos que interanualmente pasé de
USD 2,122.5 millones a USD 2,636.9 millones (Gra-
fico 49).

Grafico 50 Participantes del mercado de valores
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Grafico 51 Tipos de instrumento en mercado
financiero
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Los sectores econdmicos que registraron mayor
participacién en las ventas realizadas en el mer-
cado fueron: industria con 25.5% y bancos con
23.3%; mientras que en las compras la mayor parti-
cipacion fue de los bancos con 73.9% (Grafico 50).

1.1. Mercado Primario

El mercado primario presentd una contraccion
de 6.8%, pasando de USD 243.2 millones en sep-
tiembre 2015 a USD 226.6 millones en septiembre
2016. La misma fue debida principalmente a la dis-
minucion de emisiones de instrumentos de corto y
mediano plazo por parte de entidades del sector
privado tales como el papel bursatil, que pasé de
USD 87.1 millones en septiembre 2015 a USD 45.3
millones en septiembre 2016 y los certificados de
inversion que pasaron de USD 77.4 millones en
septiembre 2015 a USD 57.8 millones en septiem-
bre 2016, mostrando asi una reduccion interanual
de 48.0% y 25.3% respectivamente (Grafico 51).

Grafico 52 Montos de LETES
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Grafico 53 Rendimientos de LETES
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Es importante destacar que el sector publico mos-
tré una mayor participacion dentro del mercado
primario. El Ministerio de Hacienda fue el principal
emisor a través de emision de Letras del Tesoro Pu-
blico (LETES) con el 39.4% del total negociado en
dicho mercado (USD 89.2 millones) mayor en 91.9%
respecto a septiembre 2015.

El aumento registrado en la negociacion de LETES
en el mercado primario estd relacionado directa-
mente con una mayor colocacién de estos titulos,
ya gque en subasta publica a septiembre 2016 se
colocod un monto de USD 982.9 millones, mayor en
67.9% a lo subastado en septiembre 2015 que fue
de USD 585.3 millones (Grafico 52).

Los rendimientos de LETES a septiembre de 2016
se han mantenido oscilando entre el 5.5% y 6.5%,
éstos han aumentado en comparacion a septiembre
2015 que los rendimientos oscilaron entre 2.6% y 3%
(Grafico 53).

Grafico 54 Titularizaciones

sep -16 ANDA| e 33.4

2015

AM Santa Tecla Il

ANDAI 24.3

AMde San Salvador Il 51.4
CEPAI 19.4
FOVIAL Il 25.0

=70

LaGEO

FOVIAL |

AMde San Miguel
Banco Promerica

2014

287.6
134

= 105

m— 25.7

Inmobil. Mesoamericana
FOVIAL Il

FOVIAL |

CEPAI

Corporacion Piramide
AMde San Salvador Il

2013

9.3
3
46.6

m— 53.3
m 84
= 105

Club de Playa Salinitas
Apoyo Integral
AM de Sonsonate

2012

— 43.9
= 158

- 125

AMde Santa Tecla |
AM de Antiguo Cuscatlan

44
105

AMde San Salvador |
Liceo Francés

2010|2011

20.8
25

Millones USD

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador




REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 5/ 2016 ‘ Superintendencia del Sistema Financiero

Las titularizaciones no mostraron el dinamismo de Grafico 55 Rendimiento en mercado primario y
los primeros anos, en el periodo de andlisis se nego- TIBA
cid un monto de USD 33.4 millones, tramo pendien-

12%
te de la titularizacion de la Asociaciéon Nacional de

Acueductos y Alcantarillados (ANDA) autorizada 10% ©

sep-
en el 2015; lo negociado fue 4.4% mayor respecto a 8.8%
septiembre 2015 (Grafico 54). &

(28.7%) y bancos (22.1%).
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septiembre 2015 que oscilaron entre 4.6% y 5.5%.
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Grafico 56 Rendimiento en mercado primario
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El mercado secundario presentd una reduccion in-

teranual de 4.4% a septiembre 2016, registrando un

) Grafico 57 Titulos negociados en mercado
monto transado de USD 232.1 millones.

secundario

Los valores mas transados a septiembre 2016 fue-
ron los soberanos nacionales, mostrando asi un cre-
cimiento de 176.9% respecto a septiembre 2015 con
un monto de USD 204.8 millones, principalmente
fueron LETES, Notas del Crédito del Tesoro Publico
(NCTP) y Notas de la Republica de El Salvador.

s LED

Las negociaciones de valores provenientes del sec-
tor privado nacional mostraron una reduccién de
91.3% principalmente los que corresponden a valo-
res de titularizaciéon y certificados de inversion de
entidades corporativas y financieras privadas que w18 w15

pasaron de USD 121.87 millones en septiembre 2015 L u Frunda naconn
a USD 10.55 millones en septiembre 2016 (Grafico oot i e
57).
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El principal sector que vendié y comprod titulos en
este mercado fue bancos; en ventas tuvo una parti-
cipacion de 83.4%, mientras que en compras fue de
88.3% (Grafico 58).

Los rendimientos promedio ponderados en merca-
do secundario se ubicaron entre 3.5% y 6.0%; los
rendimientos mas altos en el sector privado fueron
de papel bursatil de Credi Q, Notas de AES El Sal-
vador, bonos del Instituto Costarricense de Electri-
cidad y titularizacion de Corporacion Piramide con
rendimientos superiores a 6.8%; mientras que en el
caso del sector publico fueron por negociaciones
de valores soberanos extranjeros en Eurobonos de
Venezuela con rendimientos superiores a 28.0%, vy
Eurobonos y Notas 2019, 2035 y 2032 de El Salva-
dor con rendimientos superiores a 7.0% (Grafico 59).

1.3. Mercado de Reportos

A septiembre 2016 el monto negociado en el mer-
cado de reportos fue de USD 2,636.9 millones, con
un crecimiento interanual de 24.2%, en relacién
al mismo periodo del aflo 2015 donde registrd un
monto de USD 2,122.5 millones.

Los valores mas transados fueron los del sector
publico con un monto de USD 2,453.8 millones vy
una participacion de 93.1% del total negociado en
el mercado de reportos; de éstos, las Notas de El
Salvador 2027 y 2041y LETES fueron los mas nego-
ciados; por su parte, en valores del sector privado
el monto transado fue de USD 183.0 millones, sien-
do los valores mas colocados las titularizaciones de
Promérica y FOVIAL | y certificados de inversion de
La Hipotecaria.

Los sectores que mas recurrieron al mercado de
reportos en busca de liguidez temporal fueron in-
dustria con 31.4%, bancos con 20.0% y personas
naturales con 19.3%; el sector industria mantiene el
comportamiento registrado a septiembre 2015 don-
de presentd la mayor participacion con 34.7%.

En las compras de reportos, los bancos mantuvie-
ron la mayor participaron con 83.4%, porcentaje si-
milar al de septiembre 2015 que fue de 83.8% (Gra-
fico 60).

Grafico 58 Compradores y vendedores en
mercado secundario

6%
%
A%
mp-t we-ld =13 -

Soempradoeei Vesdedoee

u Qg L= ® Fondeg dy Permnonny Servcen 5 Eaprge

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Grafico 59 Rendimiento en mercado secundario
y TIBP
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Grafico 60 Vendedores y compradores de
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Grafico 61 Monto y rendimiento de reportos
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Grafico 62 Rendimiento del mercado de reportos

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

Grafico 63 Operaciones internacionales
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En cuanto a los plazos, en su mayoria las operacio-
nes fueron a plazos de vencimiento de entre 5a 8
dias, con un monto negociado de USD 2,141.0 millo-
nes y una participacion de 81.2%. Para este plazo,
el rendimiento promedio fue el mas bajo con 2.6%;
mientras que el mas alto correspondid al plazo de 16
a 30 dias con 5.8% (Grafico 61).

A septiembre 2016 el rendimiento ponderado men-
sual de las operaciones de reporto oscild entre 1.9%
y 3.4%, manteniéndose asi el comportamiento cicli-
co registrado en afos previos (Grafico 62).

1.4. Operaciones
Internacionales

Las operaciones internacionales experimentaron
un crecimiento interanual de 39.4%, pasando de
USD 161.7 millones en septiembre 2015 a USD 225.4
millones en septiembre 2016. Esto se debid al au-
mento de las operaciones internacionales de ventas
gue registraron un crecimiento de 147.5% alcanzan-
do USD 180.7 millones a la fecha de analisis (Grafico
63).

Los valores mas negociados en las operaciones de
venta con una participacion conjunta del 96.0% del
monto total negociado fueron los Eurobonos El Sal-
vador con USD 70.9 millones y Notas de la Republi-
ca de El Salvador con USD 102.7 millones (Grafico
64).

Lo anterior, contrasta con el comportamiento de las
operaciones internacionales de compras que pa-
saron de USD 88.7 millones en septiembre 2015 a
USD 44.7 millones en septiembre 2016 y en el que
los titulos menos adquidos fueron principalmente
los Eurobonos y Notas de la Republica de El Salva-
dor (Gréfico 65).

Los agentes que mas participan en la negociaciéon
de valores en el mercado internacional tanto por el
lado de las compras como por las ventas son los
fondos de pensiones con una participacion de 71.1%
y 64.9%, respectivamente.

1.5. Accionario

El mercado accionario tuvo una participacion de
0.02% del total negociado. En los ultimos aflos ha
mostrado un crecimiento gradual en la negociacion,
esto se evidencia con el crecimiento interanual a
septiembre 2016 de 33.2%, pasando de USD 0.5 mi-
llones a USD 0.6 millones.
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Grafico 64 Operaciones internacionales de ventas
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Las acciones que mas se negociaron provienen del
extranjero, tal es el caso de Prival Bond Fund con un
monto negociado de USD 0.5 millones y una parti-
cipacion de 86.5% del monto total, el precio prome-
dio de las acciones de este titulo fue de USD 0.91.

En lo que concierne a las acciones de origen local,
éstas presentaron un nivel de participacion bajo
entre las cuales se pueden mencionar: acciones de
Compaiia de Alumbrado Eléctrico de San Salvador
(CAESS), Banco Davivienda Salvadorefio S.A. y Dis-
tribuidora de Electricidad Del Sur que tuvieron una
participacion de 3.6%, 3.2% y 3.0%, respectivamen-
te.

En septiembre 2016, el indice Bursatil de El Salvador
(IBES), se ubicd en 193.7 puntos, presentando una
reduccién de 0.7 puntos respecto al de septiembre
2015 que fue de 194.4 puntos (Grafico 66).

Gréfico 65 Operaciones internacionales de
compras
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Grafico 66 Mercado accionario e IBES
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1.6. Custodia y Liquidacion de
Valores

En cuanto a los montos custodiados por la Central
de Depdsitos de Valores (CEDEVAL), a septiembre
2016 ascendieron a USD 7,539.2 millones, de éstos
75.6% son valores custodiados de origen local y
24.4% de origen internacional (Grafico 67).

Por el lado de la liguidacién del efectivo de las
operaciones bursatiles, a septiembre 2016 el va-
lor liquidado fue USD 3,321.5 millones, con un pro-
medio mensual de USD 369.1 millones; estas cifras
son mayores a las registradas en septiembre 2015
en gue se registrd un monto total de liquidacion de
USD 2,770.7 millones y un promedio mensual de
USD 307.9 millones.

Grafico 67 Montos custodiados

L e
&
5
z i
E [T
! 5
a7
g e Lt i |
a8 D 0N M W2 O ND N O XNY wmeE
Imenioons Bl

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador




REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 5/ 2016 ‘ Superintendencia del Sistema Financiero

Gréfico 68 Liquidacién promedio
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Durante el periodo de enero a septiembre 2016, el
ndmero de operaciones diarias promedio fue de 48
con una liquidacién promedio de USD 17.8 millones
(Grafico 68), mayor al registrado a septiembre 2015,
en que se tuvo un promedio diario de 43 operacio-
nes y un monto liquidado de USD 15.2 millones.

1.7. Participacion de casas
corredoras de bolsa

En las casas corredoras de bolsa (Grafico 69 y 70),
la mayor participaciéon en compras correspondid a
Valores Banagricola y Servicios Generales Bursatiles
con 32.8% y 20.8%, respectivamente; en ventas las
mayores participaciones fueron de G&T Continental
con 32.2%, Valores Banagricola con 22.0% y Servi-
cios Generales Bursatiles con 19.2%.

Grafico 69 Montos comprados por las casas de
corredores de bolsa
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Grafico 70 Montos vendidos por las casas de
corredores de bolsa
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Las comisiones cobradas a los inversionistas por las
casas corredoras y bolsa de valores, a septiembre
2016 sumaron un total de USD 2,3 millones, el mer-
cado primario es el que registrd un mayor monto
con un 37.0% de participacion, seguido por el mer-
cado de reportos con 31.8% (Grafico 71).

Gréafico 71 Comisiones cobradas por las casas de
corredores y BVES
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2. Bolsa de Productos y
Servicios de El Salvador

La Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador
(BOLPROS), realiza operaciones a través de subasta
publica, en donde las empresas ofertan y adquieren
bienes y servicios, previa colocacién en un puesto
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de bolsa autorizado, agilizando asi, los procesos de
compra e incluso beneficiando a las empresas y/o
instituciones al contar con precios competitivos que
permiten un mayor nivel de ahorro. Existen cuatro
tipos de operaciones de mercado, los cuales son:
mercado abierto, convenios, contingencias y aden-
das.

2.1. Operaciones Acumuladas

BOLPROS, registré de enero a septiembre opera-
ciones por un total de USD 39.1 millones, menores
en 37.2% respecto al mismo periodo del aflo 2015; El
monto acumulado serd dividido en 82.1% para ope-
raciones en el mercado abierto, 11.7% en convenios,
5.5% en adendas, y 0.7% para operaciones contin-
gentes (Grafico 72).

Con respecto al niumero de transacciones, duran-
te dicho periodo se registraron 1,999 operaciones
con una reduccioén interanual del 20.0%. El mayor
niumero de operaciones se registré en convenios
con 50.2%, seguido del mercado abierto con 45.1%;
por su parte, las adendas y operaciones contingen-
tes fueron de 4.2% y 0.5% respectivamente (Grafico
73).

Dentro del mercado abierto, la mayor participacion
respecto al monto negociado correspondié a los
productos quimicos inorganicos con 19.6%, segui-
do por las negociaciones de arroz oro con 9.3% y
los cursos de enseflanza y aprendizaje con 8.7%. En
cuanto a convenios, el 99.6% fue por transacciones
de arroz granza. En las adendas el 29.2% correspon-
did a transacciones de arroz oro, 13.4% de servicios
de seguridad y 10.5% de servicios de mantenimien-
to. Por su parte, los contratos contingentes en su
totalidad fueron por la transaccién de productos
|acteos. (Anexo 16)

Dentro del mercado abierto, de enero a septiembre
2016, las instituciones publicas adquirieron bienes
y servicios por USD 32.0 millones, un 30.6% menos
que el afo anterior; por su parte, las empresas pri-
vadas obtuvieron USD 0.1 millones, un 85.8% menos
que el 2015 (Grafico 74).

Las instituciones publicas compradoras con los ma-
yores montos dentro del mercado abierto fueron:
el Ministerio de Educacién (MINED) (36.8% del to-
tal de compras realizadas por los institutos publi-
cos), el Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG)
(22.4%) y el Instituto Salvadorefio del Seguro Social
(ISSS) (20.3%) (Gréafico 75) (Anexo 17).

Grafico 72 Montos acumulados
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Grafico 73 Transacciones acumuladas
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Gréafico 74 Compradores del mercado abierto
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Grafico 75 Instituciones publicas compradoras
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Las empresas ofertantes con los mayores montos
en ventas dentro de las operaciones de mercado
abierto fueron Agroindustrias Gumarsal S.A. de CV,,
con USD 5.6 millones; Unifersa Disagro S.A. de CV.
con USD 1.9 millones; Distribuidora de lubricantes
y combustibles, S.A. de CV. con USD 1.9 millones;
Inversiones comerciales Escobar S.A. de CV. con
USD 1.8 millones y Productos agroquimicos de Cen-
troamerica S.A. con USD 1.4 millones; el resto de
empresas realizé operaciones por USD 19.5 millones
(Grafico 76).

Con respecto a los puestos de bolsa, Servicios Bur-
satiles Salvadoreios, S.A. de CV. reportd el 32.9%
del total de ventas realizadas en BOLPROS, seguido
por Asesores Bursatiles, S.A. con 19.9%.

Grafico 76 Empresas ofertantes en mercado
abierto
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Grafico 77 Montos negociados segun puesto
comprador y vendedor
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En las operaciones de compra, el puesto con los
mayores montos negociados fue Productos y Ser-
vicios Agrobursatiles, S.A. con 33.2%, seguido por
Multiservicios Bursatiles, S.A. con 21.6% y Asesores
Bursatiles con una participacion de 15.0% (Grafico
77).

Al observar la evoluciéon mensual de los montos ne-
gociados, se observa que en el 2015y el 2016 el mes
que registré los montos mas elevados fue febrero
con USD 2.9 millones y USD 0.8 millones, respecti-
vamente. Solo en septiembre los montos negocia-
dos totalizaron USD 2.1 millones, un 60.8% menos
que lo reportado en septiembre 2015 (Grafico 78).

Grafico 78 Evolucion de los montos mensuales
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1. Sistema de Ahorro para
Pensiones (SAP)

1.1. Afiliados

A septiembre 2016, el total de afiliados al Sistema
de Ahorro para Pensiones presentd un crecimiento
interanual de 5.2% alcanzando un total de 2,892,568
personas, siendo el 52.9% de AFP Crecery el 471% a
AFP Confia (Grafico 79).

La poblacién afiliada total esta conformada, segun
su estado al momento de afiliaciéon, por trabaja-
dores dependientes e independientes con 37.7% vy
62.3% respectivamente. Los afiliados dependientes
son aquellos que tienen una relacién de subordina-
cion laboral en el sector privado, publico y muni-
cipal, mientras que los afiliados independientes no
dependen de ningldn empleador; en el primer caso,
el rango de edad que presentd la mayor concentra-
cién fue de 30 a 39 aflos con el 17.7% del total; mien-
tras que en los independientes estuvo en el rango
de 20 a 29 afos con el 34.3% (Grafico 80).

1.2. Cotizantes

A la fecha de referencia el 24.3% de los afiliados
reportan cotizaciones en su Cuenta Individual de
Ahorro para Pensiones (CIAP) alcanzando un total
de 702,062 personas, experimentando un incre-
mento interanual de 2.2%. El 50.6% de los cotizan-
tes realizd aportaciones a través de AFP Crecer y el
49.4% de AFP Confia.

En cuanto a los cotizantes, el 56.6% pertenecian al
género masculino y 43.4% al femenino, observan-
dose una brecha porcentual que se ha incrementa-
do en los ultimos afios pasando de 9.9 puntos por-
centuales (p.p) en septiembre 2009 a 13.3 p.p en
septiembre 2016 (Grafico 81).

El Ingreso Base de Cotizacion (IBC) promedio a
septiembre 2016 fue de USD 628.36, mayor al de
septiembre 2015 de USD 614.63. Se observa que el
mayor niumero de cotizantes se concentrd en el ran-
go salarial de USD 285.7 a USD 571.3, con un 41.4%,
seguido del rango entre USD 154.9 a USD 285.6 con
un 20.1% (Gréafico 82).
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Grafico 80 Afiliados por tipo de trabajador y edad
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Grafico 81 Cotizantes SAP por género
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Grafico 82 Rango de IBC septiembre 2016
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1.3. Pensionados

A septiembre 2016, el total de pensionados ascen-
dié a 72,511 personas, mostrando un incremento
interanual de 12.1%. De enero a septiembre se in-
crementd el nimero de pensionados en 5,048 per-
sonas, 44.7% mas que en el mismo periodo de 2015
(Anexo 20).

En cuanto al total de personas que recibieréon pen-
siones, el 55.3% recibid un beneficio por vejez, el
41.8% por sobrevivencia (41.0% por viudez, 36.6%
por orfandad y 22.4% por ascendencia), y el 2.9%
por invalidez (Grafico 83).

Con respecto al género el 45.1% era poblacidén mas-
culina y 54.9% femenina; la brecha se explica por la
mayor cantidad de mujeres que recibieron pension
por viudez y ascendencia.

Las AFP reportaron 17,011 causantes, entendiéndose
como las personas responsables de generar bene-
ficio por sobrevivencia para 30,306 pensionados
(Anexo 21).

Grafico 83 Pensionados por tipo
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Grafico 84 Pensionados por tipo y rango de edad
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Con respecto a los pensionados por vejez, un 71.7%
se encontraba en un rango de edad de 60 a 69 afnos,
un 19.1% entre 50 y 59 afos, mientras que el 9.2% de
70 afios a mas (Grafico 84).

1.4. Pensiones Pagadas

El total de pensiones pagadas en septiembre 2016
ascendié a USD 30,138.9 miles, con un crecimien-
to interanual de 18.3%, siendo destinados el 83.4%
para pensiones por vejez, el 14.8% por sobrevivencia
(correspondiendo a viudez el 55.2%, el 25.7% a or-
fandad y 19.1% a ascendencia), y el 1.8% a invalidez
(Gréafico 85).

En septiembre, se pagd un total de USD 25,149.4 mi-
les a 40,070 pensionados por vejez; de estos el 0.1%
recibié un pago menor a USD 207.6, el 18.0% iguales
a USD 207.6, el 14.7% en el rango de USD 2076 a
USD 299.9, el 41.4% de USD 300.0 a USD 699.9 y un
25.8% mayores a USD 700.0 (Gréafico 86).

Grafico 85 Pensiones pagadas por tipo
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Grafico 86 Numero de pensionados por rango de
pension pagada por vejez
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De enero a septiembre 2016 el total de pensiones
pagadas por el SAP ascendié a USD 259,820.1 mi-
les, con un incremento de 17.5% respecto al mismo
periodo de 2015; siendo USD 215,157.8 miles, para
vejez, USD 39,780.2 miles para sobrevivencia y
USD 4,882.1 miles para invalidez. El incremento por-
centual con respecto al mismo periodo del afio an-
terior fue de 18.8%, 12.6% y 2.7%, respectivamente
(Gréfico 87).

1.5. Patrimonio, Recaudacion y
Rentabilidad

El patrimonio de los Fondos de Pensiones ascen-
dié a USD 9,214.5 millones, con una variacioén inte-
ranual de 8.3%; la recaudacion acumulada fue de
USD 7,954.1 millones, mayor en 9.8% a la reportada
en septiembre 2015; mientras que la recaudacion
acumulada de las Cuentas Individuales de Ahorro
para Pensiones (CIAP) que excluye las comisiones

Grafico 87 Pensiones pagadas durante el 2016
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Grafico 88 Patrimonio de los Fondos, recaudacion
acumulada y recaudacion CIAP
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por administracion cobradas por las AFP, alcanzd
USD 6,303.0 millones, con un crecimiento interanual
de 10.3% (Grafico 88).

Durante el 2016 el ingreso por comisiones cobrado
por las AFP ascendidé a USD 93.6 millones, mostran-
do un crecimiento de 4.8% respecto al mismo perio-
do de 2015. En promedio mensual dichas institucio-
nes recibieron USD 10.4 millones.

Por su parte, las AFP reportaron utilidades por
USD 21.3 millones, 12.1% mayor al mismo mes del
afo anterior.

De enero a septiembre 2016, se han recaudado
USD 536.7 millones, 4.2% mas con respecto al mis-
mo periodo del afo anterior. Mientras que en sep-
tiembre 2016, la recaudacion fue de USD 60.4 mi-
llones, mostrando un incremento interanual de 2.6%
(Gréafico 89).

Grafico 89 Recaudacién mensual SAP 2015-2016
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La cartera de inversiones de los Fondos de Pensio-
nes totalizaba USD 8,921.1 millones, mostrando un
incremento interanual de 7.1%.

Del total de inversiones, el 81.9% pertenecia a titulos
publicos, el 6.2% a fondos de titularizacion, el 5.9% a
valores extranjeros, el 5.3% a emisiones de bancos y
financieras, el 0.5% a titulos de sociedades naciona-
les y el 0.2% a organismos financieros de desarrollo
(Grafico 90).

En cuanto a la evolucidn de los titulos que integran
la cartera de inversion valorizada, se observé un au-
mento en la adquisicion de valores extranjeros que
incrementaron su participacion desde septiembre
2010 de 0.1% a 5.9% en septiembre 2016, mientras
que la proporcién de titulos emitidos por Bancos y
Financieras disminuyd de 13.6% a 5.3% en el mismo
periodo. Cabe sefalar que los cambios existentes
en la composiciéon del portafolio de inversidon estan
sujetos a la disponibilidad y dindmica que presenta
el mercado bursatil, al cumplimiento del Art.91de la
ley SAP y a los limites establecidos por la Comisidon
de Riesgo.

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales (FOP)
ascendié a USD 5,400.5 millones, experimentando
un incremento de 10.9% con respecto a septiembre
2015; el fideicomiso estd compuesto por Certifica-
dos de Inversion Previsional A (CIP A) por un mon-
to de USD 3,833.9 millones (equivalente al 71.0%,
del total del FOP) y los CIP B con un monto de
USD 1,566.6 millones (29.0% del total del FOP). Di-
chos certificados mostraron incrementos interanua-
les de 14.1% vy 3.9% respectivamente (Grafico 91).

La rentabilidad nominal promedio de los ultimos
doce meses de los Fondos de Pensiones fue de
3.8%, mayor al 2.4% reportado en septiembre 2015,
producto del aumento en el rendimiento de los
eurobonos en los ultimos doce meses. Por su parte
la rentabilidad real promedio fue de 2.8%, inferior al
4.8% del mismo mes del aflo anterior (Grafico 92).

A septiembre 2016 la Bolsa de Valores de El Salva-
dor (BVES) registré USD 226.6 millones en opera-
ciones en el mercado primario, de éstas el 28.7%,
(USD 65.0 millones) fueron obtenidos por los fon-
dos de pensiones; el mercado secundario totalizd
USD 232.1 millones, con una participacion de 1.9% y
de USD 44.7 millones de las operaciones internacio-
nales de compra adquirid el 71.1% (Grafico 93).

Grafico 90 Evolucién de la cartera valorizada
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Grafico 91 Fideicomiso de Obligaciones
Previsionales
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Grafico 92 Rentabilidad nominal y real
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Grafico 93 Cartera de inversiones en BVES
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2. Sistema de Pensiones Publico
(SPP)

2.1. Afiliados

A septiembre 2016, 10,278 personas cotizaban al
SPP, dato menor a los 12,372 de septiembre 2015.
Por género, el 58.0% correspondidé a hombres y el
42.0% mujeres. Al clasificarlos por instituto previ-
sional, el 76.0% cotizd al Instituto Nacional de Pen-
siones de los Empleados Publicos (INPEP) mientras
que el 24.0% a la Unidad de Pensiones del ISSS
(UPISSS) (Grafico 94).

2.2. Pensiones SPP

El SPP registrd 97,972 personas pensionadas con un
aumento de 0.2% con respecto a septiembre 2015,
el 45.8% de los pensionados pertenecia a la UPISSS
y un 54.2% al INPEP; en cuanto a género el 40.2%
correspondia a la poblacidon masculina y el 59.8% a
la femenina.

Grafico 94 Cotizantes SPP
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Grafico 95 Pensionados por tipo SPP
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Del total de pensionados, el 69.4% recibia una pen-
sidn por vejez, el 29.9% por sobrevivencia y el 0.7%
por invalidez (Grafico 95).

El monto acumulado de las pensiones pagadas du-
rante el periodo de enero a septiembre 2016 ascen-
dié a USD 280,403.0 miles, con un incremento inte-
ranual de 2.1%.

En septiembre 2016, el total de las pensiones paga-
das fue de USD 31,488.7 miles, un 2.9% mas que lo
pagado en septiembre 2015. De este monto, se des-
tind el 81.8% para el pago de pensiones por vejez,
el 17.7% por sobrevivencia, (93.0% para el pago de
pensiones por viudez, 5.6% para orfandad y el 1.4%
para ascendencia); por otra parte, para el pago de
pensiones por invalidez se destind el 0.5%.

La recaudaciéon acumulada de 2016 reportada por
los institutos publicos ascendid a USD 14,042.7 mi-
les, con una disminucién interanual de 15.5%. La re-
caudacion mensual fue de USD 1,514.6 miles, 20.9%
menos que lo recaudado en septiembre 2015 (Gra-
fico 96).

Grafico 96 Recaudacidon y pensiones pagadas SPP
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En cuanto a género, el pago de pensiones por ve-
jez fue de 54.5% para poblacidén masculina y 45.5%
femenina, por invalidez el 73.4% vy el 26.6% respec-
tivamente; mientras que las pensiones por sobrevi-
vencia se encontraban distribuidas en viudez con
3.7% de hombres y 96.3% mujeres, en orfandad con
45.4% y 54.6%, respectivamente y ascendencia con
16.0% hombres y 84.0% mujeres.

Los institutos previsionales reportaron que 67,939
personas recibieréon una pensién por vejez; de és-
tas el 3.2%, recibia una pension inferior a USD 207.6;
el 32.5% igual USD 207.6; el 20.5% de USD 207.6 a
USD 299.9, un 34.7% de USD 300.0 a USD 699.9; y
el 9.2% superior a USD 700.0 (Grafico 97).

Gréafico 97 Rango de pensiones pagadas por vejez
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Mapas de Riesgos a junio 2016

La Superintendencia del Sistema Financiero, con el
objeto de dar a conocer el analisis de las tendencias
del sistema financiero y la aplicacién de los princi-
pios y caracteristicas del proceso de Supervision
Basada en Riesgo (SBR), realiza reuniones semes-
trales con los 73 integrantes de las distintas indus-
trias: Bancos Comerciales y Estatales (14), Bancos
Cooperativos (7), Sociedades de Ahorro y Crédito
(4), Aseguradoras (24), Mercado de Valores (15),
Pensiones (5) y Otras Instituciones Estatales (4); a
fin de presentar de manera consolidada, el mapa de
riesgo de cada industria.

En el proceso de presentacion de Mapas de Ries-
gos de las industrias supervisadas se da a conocer
la visidn y perspectiva integrada de la Superinten-
dencia en relacién a las posiciones financieras de
los supervisados, la estructura de sus portafolios y
comportamiento histérico de los mismos; a su vez,
se presentan los resultados de las distintas meto-
dologias de medicidn de riesgos desarrolladas por
la institucion para cada uno de los riesgos monito-
reados:

* Riesgo de Crédito: pérdida esperada, capital en
riesgo y estadisticas de probabilidades de
incumplimiento.

¢ Riesgo de Mercado: VaR paramétrico, frontera
eficiente y evaluacion de los impactos financieros
en el corto plazo y cambios de tasa de interés.

¢ Riesgo de Liquidez: VaR diario de liquidez y
pruebas de estrés de liquidez.

¢ Riesgo Operacional y Tecnoldgico: evaluaciéon de
lineamientos para la gestion del riesgo
operacional, cumplimiento de medidas
minimas para la gestidn de la seguridad de la
informacion en base a estandares internacionales
y estadistica de eventos de Riesgo Operacional.

¢ Riesgo de Lavado de Activos y Financiamiento al
Terrorismo (LA/FT): estadisticas de movimiento
de especies monetarias, productos y servicios de
mayor exposiciéon al riesgo.

eInterconexiones: indice de vulnerabilidad e
indice de contagio por entidad e industria.

En funcion de los resultados obtenidos a través de
los analisis cualitativos y cuantitativos expuestos y
del andlisis de la calidad de la gestion de riesgos
realizada, se exponen los Mapas de Riesgo de las
Industrias (Anexo 24).
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Anexo O1. Balance general de bancos, bancos cooperativos y SAC

{milones ge USD)

Cuenta sep-15 sep-16 Variacion
1 Activos 16,571.9 17,3535 T81.6 4.7%
11 Activos de inermediacion 15,8289 16,580.5 716 47%
111 Fondos disponibies 34673 35428 76.5 2.2%
112 Adquisicion temporal de documenios 4are 58.8 1.0 231%
113 Inversiones financieras 1,120.6 1,074.7 (45.9) -4.1%
114 Prestamos 11,193.2 11,9042 MO 6.4%
FPréstamos brutos 11,5100 12,199.5 689.5 6.0%
Provisiones para incobrabildlad de préstamos (316.7) (2953) 214  -6.8%
12 Oros acivos 4061 4182 121 3.0%
122 Bienes recibidos en pago ¢ adjudicados 150.9 1525 16 1.0%
123 Exislencias 25 29 04 15.0%
124 Gastos pagados por andcipado y cangos dileridos 919 106.1 142 155%
125 Cuentas por cobrar 8556 48 9.0 10.5%
126 Derechos y paricipaciones 75.2 621 (131)  -17.4%
13 Acivo o 3369 354.8 17.8 5.3%
4 Derechos futuros y contingencias 4757 457.0 (187)  -39%
Total activos y contingencias 17,0476 17,8105 7629 4.5%
2 Pasivos 14,2351 149316 T06.6 5.0%
21 Pasivos de intermediacion 13,8161 145114 6953 5.0%
211 Deposiios 10,8287 11,3704 540.7 5.0%
Cuenta cormente 3,129.8 31828 530 1.7%
Cuenta de ahormo 28371 3,007.1 170.0 6.0%
Piazo 4,605.3 49316 3263 T.1%
Restringidos e inactvos 257.5 2489 (86 -32%
212 Prestamas 22372 24029 165.7 T.4%
213 Obbgaciones a la vists 85.5 81.2 43) -5.0%
214 Thulos de emision propia 662.4 6432  (192) -29%
215 Documenios ransados 13 137 124 953.8%
216 Cheques y oros valores por splicar 0.0 0.0 (0.0) -55.2%
22 Ofros pasivos ara9 3926 137 36%
222 Cuentas por pagar 266.8 2751 84 31%
223 Refenciones 142 14.7 0.5 3.5%
224 Provisiones 564 586 21 7%
225 Credios difendos 414 441 27 6.5%
24 Deuda subordinada 30.0 276 24) -8.1%
3 Patrimonio 22978 2319 142 312%
31 Patrimonio 20374 2,102 63.8 31%
311 Capial sotial pagado 1,2859 13293 EEE] 26%
313 Reservas de capital 4249 4503 254 6.0%
314 Resulados por aphcar 316.6 35 49 16%
32 Pafrimonio restringido 2604 1.7 10.4 40%
321 Usidades no distribuibles 89.3 97.9 21 9.0%
322 Revaluaciones 415 429 14 3.5%
323 Recuperaciones de acivos casigados 32 29 03) -10.7%
324 Donaciones 01 01 = 0.0%
325 Provisiones 1258 126.9 12 0.9%
5 Compromisos futuros y contingencias 5248 507.0 (17.8)  -34%
Total pasivo, patrimonio y contingencias 17,0476 17,810.5 7629 4.5%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF



Superintendencia del Sistema Financiero | REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 5/ 2016

Anexo 02-A. Evolucion de los préstamos empresariales por sector
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Anexo 02-B. Cartera de préstamos empresariales por sector

{ millones de USD )

Destinos Econdmicos Sistema  Participacién  Varlacién
interanual
millones de US b
Agropecuario 1909 32 ns 9.5%
1. Agricullura 262.2 21 155 6.3%
A Cal BTS or 7o BT%
B. Algoddn 1] 1] (2.0 -56.2%
C. Cafia de AZucar 1021 08 50 2%
D. Maiz B 0.3 0.2) 059
E. Firgcl a8 o0 or 211%
F. Arroz 51 oo 1] 1.7%
. Qiros Producies Agricolas xno 02 24 1%
2 (Zanadcera 524 04 43 909
3. Avicullura 20 0.2 E: ] 219%
4. Pesca, apiculura y oros 143 a 24 205%
5. Refnanciamienos 401 03 TE 225%
Minefia y Canleras 6.5 (K] (0.9) A1.6%
Industria Manufacturera 10723 88 46 4.3%
1. Producios almenicios 4320 E1] 94 10.0%
2. Bebidas y Tabaco e 08 23 1%
3. Tex@es ¥ vesumanes 1178 10 (14.6) -11.0%
4. Indusing de Madera 04 0.0 (0.7} -56.7T%
5. Fabricacdn de Musbies y Accesonos 143 a 03 25%
6. Papel Candn y Producios o papel canda 1012 1] 5.1) -4 8%
7. Producios se Cuero y Cautho 42 o0 {1.5) -26.6%
B. Froducios Cusmecos 113.0 08 238 267T%
8. Producios dervados del Perole ar oo (1.6 -29.6%
10, Producics mingrakes no Methioos 174 o1 o1 0.4%
11, Industrias Metilcss Bisicas 8.7 o1 (5.8) -46.7%
12. Produccs Metikoos 40.8 0.3 6.1 17.7%
13, Industria de la Maquia M0 [} 0.5) 21%
14, Crros Producios Indusiriakes 106.2 k] 41 41%
15. Relnanciamenios 185 0.2 1.7} -B6%
Construcchin 3804 32 (5.9) A5%
1. Viviendas 581 1] 120 %1%
2. Consrucciones agropecuRnas a oo 2.0 0D.7T%
3. Eciicans relLSaies, ComEntiakes ¥ o8 Seracis 1E8.6 15 (12.3) -£6%
4. Holeles y samiafes 18 o0 o4 26.4%
5. Urbanizaciin de Werencs y oros 1227 1.0 33 “26%
£. Refnanciamienos 152 o1 (1.8) 5.8%
Electricidad, gas, agua y servicios 2089 17 459 0.0%
Comercio 16440 135 812 5.3%
1. De imporiaciin 4287 E1] (28.3) £.2%
2. Do exportacion R 0.3 B85 30.0%
3. Imemno 10621 ar T 10.7%:
4. Oros Comerciales 5.8 06 (2.7} -3.5%
5. Refnanciamienics k1] 03 a0 B3%
Transpone, almacenaje y comunicacion 2400 0 w2 17.8%
1. Transpone por CAFreers 4SS 18 3.1 20.2%
2. Seracio o ComUnICactones 18 0.0 16 484 8%
3. Crros 189 0.z (1.3) £.6%
4. Refranciamienos 48 oo .1y -3.0%
Servicios 966.1 79 981 11.3%
1. Establecimenio de ensefianza 723 06 133 225%
2. Senvicios médicos y sankanos 423 03 EX B9
3. Crros a9 68 TaT 10.4%
4. Felnaniamenss 185 0.2 28 18.1%
Instituciones Financieras 3885 32 4r4 13.9%
Otras Actividades 1429 12 30 19.2%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Anexo 03. Evolucion del indice de vencimiento por sector
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 04. Estadisticas de préstamos a empresas

&) Saldes por po de préstamo

b} Estadisticas por tipo de préstamos
Salde adewdads Mimere de Tasa efective  Indizede
|millones de USD y %) eraditon poadersds  vescimisnto
O ecmnies 422 TI% 1MET 8% 1% 15%
e L2284 @y nm F &% B% s
ey s 0E%  4m 1% 18 84 4%
Emprani 14856 180% MEELE 1% L% 1.3%
Ot
5%
&) Mumero de préstamos decreclantes por plazo d) Saldos portamanc de empresa
Lsdmna
18y <15 afod s= 14 afion e

Merp
=A%

. Colbamma
1%

L Coenla progia
4%

1%
) Estadisticas por tamafio de empresa M|Préstamos decrecienles con modificaciones
o i Feb-10
Saldo adeudado  Mimeio de Manta ndéce de s
(USD millones - %) criditos promedia gy VERCImiEnto
Grande 7403 a7k THR2 BI%  4a00eA1 6w 0E%
Medana 14137 5% TSN 12Z% 105602 BI% 14%
Fequeda TR 139% EOTD MO%  ERBTO  95% 20%
Wrn W5 4I% B B WS4 121% 6%
Gobema M3 3% T 0% S0TasE  0Ew 0rs
Mucesgles 752 14%  JMATE 2% 1507 U £1%
Snemafc 3§23 TIW 41435 JBI% 12533 16a% 26%
Empeesas 54456 100.0% 146483 100.0%  S14M5  Bi% 1% __%
M
R R R TS o T o NN na Y Yy s e g
TReiio00c0 4oeipahobsdosndsattpante

Coracddencn e Pesinpfaesin = frbrasgmenn  eTob)

0} Modificaciones por sector

Comsolidechin  Resstructuracién  Refinanchmisnto  Oires Totales
L L

Agrpenan (¥ E1E TIE%
Wineres y canleras 0.1% % 0.1% 1% 0%
Ind manubcwrera 16.7% 410% 2% 15.7% 186%
Consruceiin 13.0% 9% "% 16.1% 126%
Elect, gaes, agua y ser sand 4% 6% 0% 0% %
Comaron 19.5% Fikit % Mm%
Trenap, slmac y comun 55% 6% 15% 5% AT%
Sarvioo % 131% 136% 4% ™
Iresl irnasncaeraes prva s 0.3% % 0% LLic 0%
Goby contal y cras mal ol % % 0% % no%
o dasiicadas 1% 1% §.6% 4% 1%
Empream W0.0% 100.0% 00.0%  1000%  100.0%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 05. Estadisticas de préstamos de consumo
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 06. Estadisticas de préstamos para vivienda

a) Saldo adeudado y numero de préstamos b) Nomero de préstames otorgades mensualmente
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Anexo 07. Estadisticas por tipo de depdsito

a) Dopositos otales
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Anexo 08. Estadisticas por tipo de depositante

a) Depositos por Bpo de depositante b} Participacién por fipo de depositante
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éRgxo 09. Estado de resultados de bancos, bancos cooperativos y

(millones de USD)

Cuenta sep-15 sep-16 Variacion
Ingresos de operacion 1,085.7 1,151.2 65.5 6.0%
61 Ingresos de operaciones de inkermediacién G872 1,047.6 604 6.1%
62 Ingresos de ofras operaciones 98.5 103.6 51 5.1%
Costo de operacion 3331 382.6 498 14.9%
711 Captacion de recursos 273.0 T 49.7 18.2%
72 Cosb de ofras operaciones 60.1 599 (0.2) -0.3%
Utilidad financiera 752.6 768.5 159 2.1%
Gastos de operacion 4303 461.0 30.7 T.1%
811 Gasbos de funcionarios y empleados 219.0 2303 1.3 2.2%
812 Gaslos generales 178.9 196.8 1749 10.0%
813 Depreciaciones y amorfzaciones 324 339 15 4.8%
Utilidad de operacion 3223 307.5 (14.8) -4.6%
Saneamientos netos 134.5 1474 129 9.6%
Liberacion de reservas de saneamienio 357 323 (3.3) -9.3%
Saneamient de acivos de inlermediacion 167.2 177.5 103 6.1%
Saneamientos 3.0 23 (0.7) -22.8%
Castigos de activos y contingencias 16.4 215 5.1 31.1%
Casfigos de acvos de inlermediacion 3.2 6.6 34 105.6%
Casfgos de coningencias - - - 0.0%
Casfgos de bienes recibidos en pago o adjudicades 13.2 144 1.7 12 9%
Utilidad después de saneamientos 1713 1385 (32.8) -19.2%
Ofos ingresos no operacionales 459 96.8 109 23.7%
Ofros gaslos no operacionales 20.2 232 30 14.7%
Utilidad (perdida) antes de impuesto 197.0 1721 (24.9) -12.6%
Impuestos directos 58.7 58.7 (0.1) 0.1%
Utilidad (pérdida) neta 138.3 113.4 (24.9) -18.0%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Anexo 10. Cifras e indicadores relevantes de bancos, bancos
cooperativos y SAC

sep-15 sep-16 Variacion
Cifras relevantes (milones de USD)
1 Acivos 16,5719 17,353.5 7816 4.T%
2 Inversiones nancieras 1,1206 1,074.7 459 -4.1%
3 Prestamos bruios 11,510.0 12,1595 689.5 6.0%
4 Bienes recibidos en pago o adjudicades 1509 1525 1.6 1.0%
5 Pasivos 14,2251 14,9316 T06.6 5.0%
& Deposios 10,8287 11,370.4 540.7 5.0%
7 Préstamos recibidos 2,231.2 24029 165.7 T.4%
8§  Tiukos de emision propia 662.4 643.2 19.2 -2.9%
9  Parimonio 2,297.8 2318 74.2 3.2%
10 Fondo patrimonial 2,072.0 2,166.7 947 4.6%
11 Acivos ponderados 11,7986 124584 659.8 5.6%
12 Total Pasivos, Compromisos futuros y Coningencia 14,7499 154387 6888 4.7%
Indicadores financieros
13 Coeficiente patrimonial 17.6% 17.4% 17 punios base
14 Endeudamienic legal 14.0% 14.0%¢ 1 punios base
15  Inversion en acivos fjos 15.7% 15.8% 13 punios base
16 Producividad de préstamos ajustado 11.3% 11.2% 6 punios base
17 Rendimiento APBP ajustado 10.8% 10.7% 10 punios base
18 Cosio de depdsiios ajustado 20% 2.2% 15 punios base
19 Cosio fnancero ajustado 29% 3.3% 32 punios base
20 Margen fnanciero ajustado 7.8% 7.4% 42 punios base
21 Capacidad de absorcién de gasios de operacidn 60.3% 63.6% 335 punios base
22 Capacidad de absorcidn de saneamienios 18.8% 20.3% 150 punios base
23 Componenie exiracrdinario de usidades 34.8% 45.0% 1,018 punios base
24 Margen neto ajustado 1.5% 1.2% 35 punios base
25 Reforno patrimonial ajustado 8.8% 6.8% 200 punios base
Retorno sobre acives ajustado 1.1% 0.9% 2T punios base
27 indice de vencimiento 24% 21% 34 punios base
28 Coberura de reservas 114.2% 117.2% 300 punios base
29 Acivos inmoviizados 0.4% 0.1% 36 punios base
30 Colocacion de recursos 90.1% 91.1% 106 punios base
31 Inversiones financieras 85% 7.8% 73 punios base
Coeficlents patrimanial Endeudamisnto legal Inversitn en activos jos
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Retomo patrimonial ajustada
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Anexo 11. Corresponsales financieros

a) Nomero de corresponsales por zona geografica

Departamento sep-16 Porcentaje por zona

1 Zona cenird 467 Zona central 58.4%
Cabarias 22 Zona occidental 17.0%
Chalatenango 28 Zona onental 24.5%
Cuscatlan 17
La Libertad 97
La Paz 25
San Salvador 261
San Vicente 17

2 Zona occidental 136
Ahuachapén 37
Santa Ana 56
Sonsonate 43

3 Zona ornental 195
La Unitn 42
Morazén 26
San Mguel 74
Usulutan 54

4 Total 799

b.Montodeoperaciones

Papode e Pago de remesas
139%
Pagode - Pagos de tarjeta
colectores o T

de crédilo
48.7%

Transferencaa
Cuenta

efecihvo
49%
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Anexo 12. Balance general

{milones ge USD)
Cuenta sep-15 sep-16 Variacion
1 Actives 805.0 8051 0.4 0%
11 Disponible 48 6 55.0 B4  132%
12 Inversiones Financieras 4416 4234 (18.1) (4.1%)
13 Prestamos 414 420 06 15%
14 Primas por cobrar 106.2 1169 107 101%
16 Sociedades deudoras 288 255 (3.3) (11.5%)
17 Inversiones permanenies 775 7.0 (6.5) (8.4%)
18 Inmuebles, mobikano y equipo 156 1939 43 275%
19 Otros Aclvos 453 513 B0 133%
Total activos 805.0 8051 0.1 0%
2 Pasivos 42716 4353 16 1.8%
21 Obligaciones con asegurados 122 16.4 42 344%
22 Reservas Técnicas 182.0 190.2 8.2 45%
23 Reservas por sniesiros 946 949 03 3%
24 Sociedades acreedoras de seguros y fanzas 43.2 484 52 120%
25 Obligaciones inancieras 20 14 (0.6) (28.9%)
26 Obligacones con inkermediarios y agentes 13.0 14.1 11 8.4%
27 Cuentas por pagar 67.5 55.0 (12.4) (18.4%)
28 Provisiones 38 45 07 185%
29 Ofros pasvos 92 10.2 10  105%
3 Patrimonio 33 369.8 (1.5) (2.0%)
31 Capial social 1176 1253 7 B.5%
32 Captal pendienke de formalizar 0.0 0.0 0.0 0%
33 Aporle socal 3.3 3y 04 124%
34 Aporfes pendientes de formalzar 00 00 00 0%
35 Reservas de capial 203 212 09  46%
36 Patnmonio restringido 475 439 (36) (76%)
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Anexo 13. Estado de resultados

{milanes de LS0)
Cuenta sep-15 sep-16 Variacién
Ingrescs técnicos 6749 TH.2 453 67%
51 Primas produdo 4708 5M5 338 T2%
52 Ingreso por decreminio e nesereas iomicas 17 1241 134 12.1%
54 Sniesros y gasios recu perados por reasagurcs y realanzamientos cedidos 123 ] (5.4) T4%
55 Reembobso de gasins por cesiones de seguros y fianzas 189 3 33 17 5%
56 Salvamenios v recuperanones 22 24 02 11.4%
Gastos tecnicos B17.2 BE2.2 45.0 T13%
41 Sniesiros 2336 2378 44 1.9%
42 Primas cedidas por reaseuros y reafian zamenios 1451 1618 16.7 11.5%
43 Gasio por incremonio de resery as onicas 1232 1163 (6.8) -5.5%
45 Gastos de adquisiciin y conservacidn T4 E78 118 15.1%
48 Devouoones y cancelatones de primas 1R | 582 162 49 1%
Resultado téenico bruto LI 580 03 0E%
Gastos de administracidn 478 0.2 4 439%
Resultado técnico neto 98 T8 (2.0) 20.8%
Ingrescs financieros netos 164 186 32 20.6%
57 Ingresos inancences y de nversion 29 M5 16 5.9%
47 Gastos inanciercs y de nversdn 75 58 (1.8) -21.3%
Utilidad de aperacién %52 %4 i1 46%
Otras Ingresos’ (gastos) neto 106 50 (5.7} 530%
58 Ingressos por ncuperacedn di achos ¥ provisones 64 49 (1.5) -2 5%
OFros gasios no operacionales 104 To (34) -3 E%
49 Gaslos edracrdinarios y de ejrocos anleriores 62 70 [ 11.6%
Utilidad (pérdida) neta 358 .4 (4.5) -1256%

Anexo 14. Cifras e indicadores relevantes de las aseguradoras

Mixtas Vida Dafos Totales
Cifras relevantes: (en millones de USD) sep-15  sep-16 sep-15  sep16  sep15  sepdf sepi5 sep16
Primas Netas 1TE 1834 180.2 1.7 788 82 417 4463
vida ME 340 813 Ta6 0o 0.0 11549 1135
Frevigionaies rentas y pensiones 01 0o LTH- 431 oo 0.0 LTH- 452
Accadenied i enlrmadades ITE 401 EL R 414 04 0.3 Ea9 88
Seguros de incendios y ineas aliadas 381 8.0 0.0 0.0 i 26.4 E5.8 65.5
Sagund i AUDMNAONES 2089 219 0.0 0.0 3.4 a2 E23 9.1
Oros seguros generakes 330 41.8 82 98 18.4 174 &o.7 E8.8
Flarzas T3 66 0.0 0.0 20 20 22 86
Primas Cedidas T28 782 443 39 280 287 1451 161.8
Frima Feenida 988 1052 136.0 125.8 519 535 2868 2845
Frima Dwecta 1576 185.4 1425 160.5 T0.6 774 0T 4073
Reaseguro Tomado 121 124 wr 18.1 532 58 58.0 w2
Coasegurn 18 16 0.0 0.0 o1 o1 20 1.7
Sinisros Fagados 898 209 s 10.8 422 6.2 2336 2378
Siniesiros Recuperados 261 283 334 kLT 128 82 123 ]
Ziniesros Nens 6T 656 g1 754 25 30.0 1613 1710
Resarvas Téonicas T26 e 22 234 a2 281 1820 180.2
Reservas por Sinkesiros 200 153 g0.8 B1.5 138 14.1 =l 249
Fesutado Técrco 116 104 36 23 54 5.0 98 T8
Lisidad (Perdida) 18.1 201 16.5 123 03 1.0 359 4
Indicadornes
Indice de Cesidn de Primas 42.4% 42 6% 24 6% 30.0% A5.0% 35.7% 6% 35.3%
Siniesrabcad 61.6% 50.8% 58.9% 55.1% STA% B4.9% S0.6% 55.8%
Sinkesiros Retuperados 26.1% 27.8% 32.9% 32.0% A0.3% 17.2% 3.0% 28.1%
ROA BA% Ba% .79 5.4% 0.2% -0.7% 609 5.1%
ROE 18.3% 18.2% 20.3% 15.1% 0.3% -1.1% 12.7% 11.0%
Indice Combinado 80.5% B80.4% B8.5% 80.2% 102 8% 102 8% B3.4% 89.0%
Excedente de Parimonio Meto Mirimo 13.9% 108.0% 49.7% 47.7% 620% 24.8% TE.8% 65.9%
Coberura de mersiones a obigacones 152 8% 153.4% 140.7% 138.4% 184 5% 1M7.7% 152 5% 140.5%
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Anexo 15. Cifras e indicadores relevantes del mercado de valores

sep-15 sep-16 Variacién
Cifras relevantes (milonas de USD)

1 Monle blal negociado 27T 335 5508 19 0%
Mercado primario 2432 2266 -16.6 -6.8%
Mercado secundario 2428 221 -10.8 -4 4%
Reporios 21225 26369 S144 M4.2%
Operaciones mlernadonales 161.7 2254 &y 30.4%
Mercado accionario 05 06 of 33.2%

2 Tidarizacones 320 34 14 44%

3 Megociacdn promedio diania de reporios 17 142 25 21.6%

4 Lefras del Tesoro de Bl Sahvador
Colocados en subasta 5853 g82 9 976 67 8%
Negociados en Bolsa de Valores 46 5 a9 2 427 91 9%

§ Monb cusidados (en milones de USD) 7206 7 75302 3245 4.6%
Custodia de Iiulos nadonales 51276 L7018 5142 11.2%
Cusiodia de titulos inlernaconales 20791 1,837 4 -241.7 -11.6%
Cusipdia fisica 1,908.3 22404 3321 17.4%

Cuslodia desmalerialzada 5.200.8 52088 0o 0.0%
Rendimientos promedio ponderado mensual

& Mercado primario 53 60 647 punfos hase

T Mercado secundario 29 60 3149 punlos base

8 Reporfos 13 1.9 360 punfos base

Comisiones cobradas ainversionistas (Miles de USD)

8 Tobles 27005 23235 3770 14.0%
Mercado primario 8759 8600 160 -1.8%
Mercado Secundario 807 6 3362 4714 -58 4%
Reporios 6235 7389 1154 18.5%
O\peraciones internaconales 3862 gz 7 36 - 9%
Mercado acclonario ) 58 -1.5 -21 0%

indices

10 Indioe Bursall de El Sahvador 194 4 1937

11 Capitakzacidn Bursiil {en millones de USD)* 10,7279 10,801.0

12 Rolacitn diana promedio ((Monio negociado/dias habiles)/Capitalzacin) O000023%  0.000030%

Participantes [Mies de USD)

13 Casas corredoras de Bolsa
MNirmero de casas corredoras de Bolsa 1 11 00 0.0%
Tolal de aclivos 16,387.0 15839.0 -448.0 -2.T%
Tolal de ingresos de opersain 19029 13626 -550.3 -29. 1%
Litibdades (Phrdidas) 356 (1895 -535.1 -154 5%

14 Bolsa de Valores
Tolal de aclivos 48736 4.759.0 -114.6 -2 4%
Tolal de ingresos de operagin 1.143.5 1,036 7 106.8 -0.3%
Litifdades [ Perdidas) 252 266 5 171.3 179 5%

15 Cenfral de Depbsio de Valores de El Salvador
Tolal de aclivos 2.450.7 26097 1580 6.5%
Todal de ingresos de operadiin 8405 8580 ir4 2.1%
Utildades (Pérdidas) 141.8 185.9 442 3%

* Para & caso de las acoones que han regiskado movimento s loma & precio de mercado, caso conlrano s loma el precso con kable
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Anexo 16. Productos transados por tipo de operacion

a) Productos transados en el mercado ablerto

Equpd da
Equpo de BborEa
romatcs 3 g

Combusible a ] ~
o ol
%

F ol rogos
L

Froducm B0
Licisos
Ti%

b} Productos transados mediante convenios

¢} Productes transados por adendas

Babada Fortleady  SBTWS 08
B1% arandamisnt

Azicar orada 5 4% Carms do
11 i _ Eemafianza
Inesumes " &
1%
midins
Sareoc da
manionmienio

10 5%

d) Productos transados por contratos contingentes
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Anexo 17. Compras por instituciones publicas en mercado abierto

{En LISD)

Instituciones Piblicas 2015 Proporcion del total 2016 Proporcion del total Variacion interanual
MINED 18068,027.07 39.2% 11784,084.16 35.8% -34. 8%
MAG B686,555.98 18.8% 7163,843.40 224% -17.5%
15835 3670,338.22 8.0% 6508,918.13 20.3% 77.3%
INSAFORP 2405,501.45 5.2% 3333,902 80 10.4% 38.6%
MINSAL 1315462 46 29% 746,151.31 2.3% -43.3%
BFA £98,759.00 18% 606,087.20 1.5% -32.6%
CEFA 638,009.60 14% §13,265.60 1.6% -19.6%
158M . 0.0% 485,827 .31 1.5%

ISTA 131,411.76 0.3% 280,040.37 0.5% 113.1%
CNR . 0.0% 168,516.00 0.5%

LNE 278,830.00 0.6% 132, 915.54 0.4% -52.3%
CENTA 1464 58728 3% 7498898 0.2% -84 9%
MINEC - 0.0% 60,319.01 0.2%

FSV £250,630.00 17.9% 43,400.00 0.1% -89, 5%
MARN . 0.0% 41,188.07 0.1%

ALCALDIA MUNICIPAL DE SANTA TECLA - 0.0% 28,600.75 0.1%

ANSP 20,398.23 0.0% 17,278.80 0.1% 15.39%
85F 174,554.00 0.4% : 0.0%

TSE 28,505.74 0.1% = 0.0%

BANCO HIPOTECARIO DE EL SALVADOR, S.A 65,183.00 0.1% = 0.0%

Total general 46097,203.79 100% 31989 441.42 100%
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Anexo 18. Cifras e indicadores relevantes del sistema previsional

sep-15 sep-16 Variacion
Sistema de ahorro privado
1 Afkados 2749,502 2892 568 143,066 5.2%
Dependiamies 1094,075 1089,916 {4,159) -0.4%
Independisntes 1655,427 1802 652 147,225 8.9%
2 Cotzanies 687,157 702,062 14,905 22%
3 Ingreso base de coizacidn promedio (USD) 6146 628.4 14 22%
4 Pensionados totales 64,713 72511 7.798 12.1%
Vegez 34444 40,070 5,626 16.3%
Imvaiez 2015 2135 120 6.0%
Sobrevivencia 28,254 20,306 2,052 7.3%
5 Pensiones pagadas (mies de USD) 25,460.3 30,1389 4670 18.3%
Vejez 20,9497 25,1494 4,200 2000%
Invalidez 506.0 5355 30 5.8%
Sobrevivenca 40136 44540 440 11.0%
6 Rlelacion cotzanies a aliados 24.99% 24.2T% (0.72) Punios base
7 Relation cofzanies a PEA’ 23.96% 24.48% 052 Punics base
& Relacidn aliades a PEA 9587% 100.86% 499 Punios base
9 Recaudacion Mensual (milones de USD) 58.9 60.4 2 26%
10 Recaudacion acumulada de cofzaciones (milones de USD) 72420 7,054.1 712 9.8%
11 Pairimonio del fondo de pensiones (milones de USD) 8,506.8 a45 708 8.3%
12 Total de la Canera de Inversiones valorzada SAP (millones de USD) 83313 89211 590 7.1%
Instiuciones prblcas 67189 7,305.6 587 8.7%
Bancos 467.5 471.8 4 0.9%
Socledades Naconales 266 485 20 649.5%
Crganismos Financierps de desarrolio 421 204 (22) -51.5%
Valores exiraneros 5964 5222 (T6) -12 7%
Fondos de ttularizackn 4758 5526 7 16.1%
Sistema de pensiones pablico
13 Afiiados’ 23,162 20,727 {2.435) -10.5%
14 Cotzames 12,372 10,278 (2,094) -16.9%
15 Pensionados oiales g7,732 g7.472 240 0.29%
Vigez £8,105 67,939 (166) 0.2%
Imvaiides 783 728 (64) -H.1%
Sobrevivencia 28,834 29304 470 1.6%
16 Pensiones pagadas (mies de USD) ’ 30,5894 314887 899 2.9%
Vejez 24,9655 257458 780 3%
Invalidez 175.2 159.8 (15) -8.8%
Sobrevivencia 54488 55831 134 2.5%
17 Recaudacién Mensual (milones de USD) 19 1.5 ] -20.9%
" Hace referencia a la PEA reporiada por la EHPM de 2015, publicada por DIGESTYC.
“Hace refrenca 8 los afiades acives.
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Anexo 19. Afiliados SAP por tipo de trabajador, género y edad.

Edud Dependienies ndependicnles TOTAL
Femening | Masesling Tetal Femening My zuling Total Femnenine Mascubing Tetal
Da 10 8 14 afics 4 13 17 3 45 L 2 62 &
e 15 815 afics m 4 £75 51706 57569 115665 Sr.aar £8.313 195,380
D 20 224 afics 1,798 2558 4354 H1EM0 25753 438883 243428 0811 50327
D 25 229 afice 43 431 53,5 BT 378 230503 253 67 452,560 MM 07002 5BD 206
D 30 a3 afice 18,95 145,03 264 747 156,128 157 208 314,038 275043 203,740 5783
D 35 239 afice 112,064 138,07 248051 TR2ET 1,886 130,663 181,001 27,713 b8 M4
D40 044 pfics 81,308 100,023 182329 40384 37 456 85823 129870 138,482 268,152
D45 045 afics 5,261 T4 133709 35145 LA BNy 4,405 01,020 195,426
Do 50 054 afics E034 &1 BODES 22503 .54 43538 48435 75,155 123,81
De 55 a 59 afics 1,644 8% 45140 9556 15,083 My 3300 46529 10,029
Da 60 a 64 afics 5648 18,53 8T8 4 6,833 o547 8362 26,363 34725
e 5 a 55 afics 126 .M 1875 6 28 any 1.042 10,550 1,52
e 70 a T4 afics i a 33 FY 1376 1.403 L 1652 1.6
Da 75 a T4 aflcs 18 10 14 4 96 100 . 24 4
D B0 a B4 afios 4 5 57 3 28 n T B &8
B5 & mds 3 1 15 2 8 1Y) 5 Fil 28
Total SAP 452, 380] 627,536 1,088 316 1430 08,162 1 802,852 1,355,870 1,536,608 2 502 58

Anexo 20. Pensionados SAP por tipo y género.

sep-12 sep-13 sep-14 sep-15 sep-16

Femenino 7,021 7,548 12,921 14,881 17,679
Masculino 11517 12072 17475 19,563 22,391
Vejez 18,538 19,620 30,396 34,444 40,070
% del total 41.3% 41.8% 51.5% 53.2% 55.3%
Femenino 16,778 17475 18,618 19,889 21627
Masculino 7775 7875 8,107 8,365 8,679
Sobreviviencia 24,553 25,350 26,725 28,254 30,306
% del total 54.7% 54.1% 45.3% 43.7% 41.8%
Femenino 423 433 446 466 489
Masculino 1,407 1,497 1491 1,549 1,646
Invalidez 1,830 1,930 1,937 2015 2135
% del total 4.1% 4.1% 3.3% 31% 29%
Total 44,921 46,900 59,058 64,713 72511




REVISTA PANORAMA FINANCIERO Edicién 5/ 2016 ‘ Superintendencia del Sistema Financiero

Anexo 21. Causantes y beneficiarios, Sobrevivencia SAP

Femenino Masculino Total

sep-11 Causantes 1,845 9,206 11,051
P Beneficiarios 15,386 7,358 22744
Causantes 2,033 10,166 12,199

sep-12 "
Beneficiarios 16,778 7,775 24 553
sep-13 Causantes 2,154 10,879 13,033
P Beneficiarios 17475 7,875 25,350
Causantes 2,342 11,823 14,165

sep-14 o
Beneficiarios 18,618 8,107 26,725
Causantes 2534 12,822 15,356

sep-15 .
Beneficiarios 19,889 8,365 28,254
16 Causantes 2,759 14,252 17,011
sep- Beneficiarios 21,627 8,679 30,306
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Anexo 22. IBC septiembre 2015-2016

|BC USD 2015 016
Femening Masculing Taotal Femenino H“:l.lila Total
Total cotizantes 300,162 386,985 BET. 157 304428 397 634 702,062
Hasta 154 8 12290 15,027 27,37 11,246 12 829 24075
154 9-1711.3 1,73 2,164 3,903 1,623 1,653 3278
17T14-228 5 14,384 8.E35 24,219 14,337 10,224 24 561
2286- 2855 51078 62 640 113,719 50,191 63,154 113,345
2857 -3427 sz 4B 166 B6,288 41,742 51,896 93,638
3428-457.0 47348 T.517 118915 48 456 T4 405 122 861
4571-571.3 231449 46 005 69,544 24503 49 8657 74,160
5714 -6858 18272 2752 45604 20,007 28,535 48542
BB5.7-T799.9 19548 20,420 30,966 18,385 20 561 38,956
800.0-914.2 18,786 16,782 35,668 18,844 16,920 35,764
914.3- 10285 13955 14,156 28,111 13,1056 13,654 26,759
1028.6-1142.7 11,258 10,645 22,103 11,149 10,883 22032
1142 8 -1257.0 7287 .23 14,518 6,469 7673 14,142
1267 1-13711.3 404 6,119 10,150 4175 5216 9,39
1371 4 - 1485 6 3200 3882 7,062 3,386 4 222 7608
1485.7 - 15990 9 263 3,368 5902 2847 3,623 6,470
1600 - 1714 2 1,957 2 GRB 4,645 2,384 2 926 5310
1714 .3 - 1828.5 1553 2,233 3,786 1,605 2.7 3,842
1828 .6 - 19427 1,083 1,562 2,636 1,202 1,723 2,825
1942 8 - 2057.0 1,340 2.195 3,535 1,461 2,300 3,761
2067 1-2171.3 905 1,325 2,230 BB6 1,337 2,223
2171 .4- 22856 635 1,090 1,725 mwr 1,159 1,936
2285 72390 0 542 04 1,446 642 240 1,632
24000 - 2514 .2 678 1,124 1,802 s 1,218 1,883
2514 3 - 2628 5 347 626 ara 359 653 1,012
2628627427 s G186 959 355 547 955
2742 8- A5 0 308 583 B 280 &79 Bra
2857 1-2971.3 258 420 679 251 434 GBS
2971 4 - 3085 6 in B57 1,032 5 722 1,117
3085 .7 -3180.9 167 kLT 521 195 381 556
3200.0-33142 20 388 589 242 435 677
3314 3-3428 5 173 22 485 164 217 446
3428 6- 35427 225 arr 602 25 441 GGG
3542 8-3657.0 132 232 364 130 260 380
36ET 1-3TT .3 104 208 a2 120 203 323
37T 4-38856 112 M2 324 124 208 332
3885 .7 - 3090 0 o8 175 273 93 174 267
4000 0 - 41142 145 283 438 160 322 482
4114 3-4228 5 7 137 214 a0 150 240
4228 B4 mas G54 2,724 3678 1,011 2,823 3834
IBC Promedio $ 60001 § 626.52 % 614,63 | § 61448 § 63798 % 62836
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Anexo 23. Pensionados SAP por edad a septiembre 2016

Edades | Vejez | Invalidez | Sobrevivencia |  Total
4 afios dmenos 0 0 466 466
De 5agafcs 0 0 1,671 1,671
De 10 a 14 aics 0 0 3,046 3,046
De 15219 aics 0 0 4153 4153
De 20 a 24 aics 0 7 1,722 1,729
De 25a 29 aics 0 44 431 475
de 30 a 34 afios 0 132 788 920
De 352 39 aics 0 254 1,338 1,592
De 40 a 44 aics 0 288 1,668 1,95
De 45 a 49 aics 0 M7 1,926 2273
De 50 a 54 anics 1 425 2459 288
De 55 a 59 aics 7,672 461 2629 10,762
De 60 a 64 aics 17,054 142 2524 19,720
De 65 a 69 aics 11,675 33 1,887 13,595
De70a74 aics 3,624 2 1,326 4952
De75a79 aics 34 0 1,005 1,039
De 80 a 84 aics 7 0 698 705 ﬂ
85 afios 6 mas 3 0 569 572
Total SAP 40,070 2,135 30,306 72,511
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Anexo 24. Matriz de riesgos

En funcion de los diferentes elementos que considera el proceso de supervisiéon con base en riesgo, la Su-
perintendencia ha desarrollado una matriz de riesgos, la cual da resultados consolidados e individuales,
teniendo por objeto presentar las principales exposiciones en funcidon del tipo de mercado, giro del negocio,
tamafio y complejidad del mismo, valorando la calidad de la gestion y estableciendo a través de la metodo-
logia de medicidon y evaluacion de los riesgos, su impacto en la situacion financiera de la entidad. Por cada
tipo de riesgo se plantea una calificacion que va en 4 niveles, desde el nivel 1 con riesgo bajo, hasta el nivel
4 con riesgo alto, como se muestra en el siguiente esquema:

Adecuada gestion de los riesgos que mitiga en forma razonable los riesgos,
(1) con una probabilidad baja de impactos negativos en capital econdmico y en

losingresos.

La gestion mitiga en forma razonable los riesgos, con una probabilidad
(2) promedia de impactos negativos en el futuro cercano, en el capital
economicoy en los ingresos.

Debilidades en la gestion que no mitigan en buena medida los riesgos, que
sin exponerla a amenazas en el corto plazo, existen probabilidades que
provoquen impactos negativos en el capital economico y en los ingresos.

Debilidades en la gestion que no mitiga en gran medida los riesgos, con
(4) exposicion aamenazas en el corto plazo, con una alta probabilidad que
provoquen impactos negativos en el capital econdmico y en los ingresos.

Las calificaciones anteriores son justificadas en funcion de los factores de exposicién de riesgos, los mitigan-
tes establecidos y las areas de preocupacién por cada entidad; estas calificaciones son revisadas periédi-
camente, a partir de los insumos de las distintas dreas de esta Superintendencia involucradas en el proceso
de supervision.
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