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AFP: Administradora de fondos de pensiones

ANDA: Administracion Nacional de Acueductos y Alcantarillados

BANDESAL: Banco de Desarrollo de El Salvador

BVES: Bolsa de Valores de El Salvador

CEDEVAL: Central de Depdsitos de Valores S.A. de CV.

CEPAL: Comisién Econdmica para América Latina

CIAP: Cuenta Individual de Ahorro para Pensiones

CIP: Certificado de Inversiéon Previsional

DIGESTYC: Direccion General de Estadistica y Censos

FIDEMUNI: Fideicomiso de Reestructuracidon de Deuda de las
Municipalidades

FOP: Fideicomiso de Obligaciones Previsionales

IBC: Ingreso Base de Cotizacion

IBES: indice Bursatil de El Salvador

INPEP: Instituto Nacional de Pensiones de los Empleados Publicos

LETES: Letras de Tesoro Publico

LIOF: Ley del Impuesto a las Operaciones Financieras

MH: Ministerio de Hacienda

NCTP: Notas del Crédito del Tesoro Publico

PEA: Poblacion Econdmicamente Activa

PIB: Producto Interno Bruto

SAC: Sociedades de Ahorro y Crédito

SAP: Sistema de ahorro para pensiones

SPP: Sistema Publico de Pensiones

TIBA: Tasa de Interés Basica Activa

TIBP: Tasa de Interés Basica Pasiva

UPISSS: Unidad de Pensiones del Instituto Salvadorefio del

Seguro Social
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La presente edicion de la revista Panorama Financiero, contiene informacidn concerniente
al desempefio de las principales variables del sistema financiero salvadorefio durante 2016.

Al cierre del aio, los activos totales de bancos, bancos cooperativos y sociedades de ahorro
mostraron un incremento de 4.0%, alcanzando un total de USD 17,524.2 millones, impulsa-
dos por el crecimiento en los préstamos brutos, sobre todo los orientados a empresas de la
industria alimenticia y de productos quimicos.

Los indicadores que reflejan la calidad de los préstamos, indican que ha continuado mejo-
rando; de igual forma, los niveles de liquidez y solvencia se ubican por encima de los mini-
mos legales requeridos.

El nimero de puntos de acceso al sistema financiero ha continuado en aumento, en linea
con la politica de inclusion financiera; al cierre del 2016, aumentaron a 3146, observandose
748 nuevos puntos de acceso (59 cajeros automaticos y 690 corresponsales financieros); lo
anterior generd que el nimero de municipios atendidos incrementara de 133 a 136.

El mercado de seguros continué mostrando una tendencia estable, las primas netas fueron
de USD 620.9 millones, con un crecimiento interanual de 2.0%, sobre todo en el ramo de
automotores y de accidentes. En cuanto a solvencia y reservas, se observaron niveles ade-
cuados para enfrentar siniestralidades.

Para continuar apoyando el desarrollo del mercado de valores con base a las mejores prac-
ticas y estandares internacionales, a diciembre 2016, se aprobaron y modificaron las si-
guientes normativas: 1) Aprobacion de Normas Técnicas de Gobierno Corporativo para las
entidades del Mercado Bursatil; 2) Publicacion de Estados Financieros de los participantes
en el mercado; 3) Manual y catdlogo contable de las casas corredoras de bolsa y fondos
de titularizacion de activos; 4) Autorizacidn e inscripcion de agentes corredores de bolsa.
Se destaca el inicio del primer fondo de inversién abierto de corto plazo que posee una
clasificacién de riesgo otorgada por SCRiesgo de BBB+f2 con perspectiva estable y cuenta
a diciembre con un patrimonio de USD 9.6 millones. En el mercado de valores durante el
2016 se realizaron operaciones por un monto total de USD 4,400.5 millones, mayor en 15.3%
respecto a 2015.

Por su parte, la Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador, a diciembre 2016 realizd ope-
raciones por un total de USD 64.8 millones.

En el 2016, los cotizantes al SAP, alcanzaron un total de 711,714 personas. El patrimonio de
los Fondos de Pensiones ascendié a USD 9,314.7 millones, con un incremento interanual del
7.8%, las pensiones pagadas por el SAP fueron USD 353.9 millones y en el SPP USD 375.2
millones.

Ademas en los anexos se muestra informacion para ampliar y complementar los anélisis de
cada uno de los mercados aqui presentados.
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1. Activos

Al cierre del 2016 los activos totales de bancos,
bancos cooperativos y sociedades de ahorro y
crédito ascendieron a USD 17,524.2 millones expe-
rimentando un incremento de USD 671.5 millones
respecto a diciembre 2015. Dicho crecimiento fue
impulsado principalmente por Citi N.A. que desde
su reapertura incrementd sus activos en USD 214.5
millones. Otras contribuciones importantes fueron
de Banco Agricola, S.A. con USD 156.3 millones y
Banco de América Central, S.A. con USD 151.1 millo-
nes; mientras que las entidades que reflejaron una
disminucion en sus activos fueron Banco Cuscatlan,
S.A. con USD 189.5 millones, Banco Azteca, S.A.
con USD 29.7 millones, Credicomer con USD 14.3
millones y Banco Davivienda El Salvador, S.A. con
USD 10.2 millones (Tabla 1).

En cuanto al peso de las entidades segun activos, el
61.0% estaba concentrado en cuatro entidades se-
gun el siguiente detalle: Banco Agricola con 24.9%,
Davivienda con 13.1%, Scotiabank con 11.7% y BAC
con 11.4%.

Las cuentas que presentaron mayores variaciones
en los activos fueron los préstamos brutos con unin-
cremento de USD 643.3 millones (Anexo 1), seguido
de los fondos disponibles con USD 189.2 millones,
este Ultimo fue impulsado por un alza en los depd-
sitos en BCR y bancos extranjeros (Grafica 1); por su
parte, las inversiones reflejaron una disminucién de
USD 197.6 millones como consecuencia de la reduc-
cion en los titulos emitidos por el Estado y BCR (Ta-
bla 2).

Tabla 2. Inversiones financieras

Tabla 1. Activos por entidad
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Agecoia 43015 435578 1553 3T
Cuaraiddrniy 2381 22845 ey 04%
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Grafico 1. Variacién interanual en fondos
disponibles
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Millones de USD dic-15 dic-16 Variacién

Bancos 307 27% 215 2.3% 9.2) -300%
BCR 98.8 8.6% 107 1.1% (88.1) -89.2%
Empresas 13 1.0% a0 0.9% (23 -204%
Estado 8115 70.9% 756.0 79 8% (35.5) -65.8%
Extranjeras 996 8.7% 803 8.5% (19.3) -194%
Intereses 26.3 2.3% 26.4 28% 01 0.4%
Otros 66.8 5.8% 438 4.6% (23.3) -M4T%
Total general 11449  100.0% 9474  100.0%  (197.6) -17.3%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Las inversiones financieras ascendieron a USD 947.4
millones, de los cuales USD 756.0 millones fueron
titulos emitidos por el Estado, repartidos en 83.7%
de Letras del Tesoro (LETES) y Notas de Crédito del
Tesoro Publico (NCTP) y 14.7% a bonos y eurobonos
(Tabla 2).

Los bancos, bancos cooperativos y SAC durante el
2016 mantuvieron una alta participacion en el mer-
cado de valores, con operaciones de compra por un
total de USD 3,081.8 millones equivalente al 70.0%;
estos en su mayoria fueron reportos que ascendie-
ron a USD 2,795.2 millones equivalente al 83.1% del
total de reportos transados, seguido de operacio-
nes en el mercado secundario con USD 215.4 millo-
nes con una participacién de 80.7% (Grafico 2).

En las operaciones de venta el monto transado por
las entidades de depdsitos fue de USD 1,203.9 mi-
llones (27.4% del total del mercado) principalmen-
te constituido por reportos con USD 791.4 millones
equivalentes al 23.5% del total vendido, seguido del
mercado secundario con USD 211.3 millones que re-
presentan el 79.2% del total de operaciones (Grafico
3.

Grafico 2. Participacion en operaciones de compra en
BVES

Blsesa baricea
g alno y AL

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador
Grafico 3. Participacién en operaciones de venta en
BVES

(BT hann
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Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador

2. Préstamos

Los préstamos netos registraron un saldo de
USD 12,149.7 millones superior en USD 663.1 mi-
llones a los observados en diciembre 2015, impul-
sados principalmente por los préstamos de largo
plazo los cuales experimentaron un crecimiento de
USD 534.6 millones (80.6% de la variacion total)
(Tabla 3).

Por tipo de cliente, los préstamos a particulares y
empresas crecieron en USD 612.6 millones, por otra
parte, los préstamos vencidos y sus provisiones se
redujeron en USD 21.0 millones y USD 19.8 millones
respectivamente (Tabla 3).

Tabla 3. Préstamos netos

Taotal préstamos Variacion
die-15  die-16 ush %
2189 22807 1287 60%

Millones de USD

Préstamos hasta un afo plazo

Empresas prvadas y pamiculares 21359  2X%53 1215 A%
Entidades del Estado 53 67 14 X%
Entidades bancarnas 107 176 B9 B43%
Préstamos a mas de un afo plazo 93M9 99065 5ME 5T%
Empresas privadas y parbculares B3aT G498 4911 55%
Entidades ded Estado 1549 1620 71 4%
Eniidades bancanas 284 e B4 122
Prastamas vencidos 659 449 MO TEN

Provisidn por incobrabilidad de préstamos a2 214 198 -B4%
Total préstamas 1MA866 121407 6631 5SE%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

El comportamiento de la cartera de préstamos bru-
tos registré una tendencia creciente, alcanzando a
diciembre USD 12,440.6 millones con un aumento
de USD 641.8 millones respecto a diciembre 2015
(Grafica 4). El crecimiento de la cartera fue gene-
rado por el impulso del crédito a empresas, ya que
vivienda continudé reflejando una tendencia decre-
ciente y consumo mantuvo un comportamiento es-
table durante el 2016 (Grafico 5).

Grafico 4. Evolucién de los préstamos brutos
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Gréfico 5. Crecimiento de los préstamos por sectores 2015 y 2016
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Al analizar los montos otorgados, de enero a di-
ciembre 2016 éstos ascendieron a USD 7,396.1
millones mayores a los USD 7,020.7 millones de
2015; el sector empresa registré otorgamientos por
USD 4,599.3 millones con un crecimiento interanual
de 6.4%. Consumo registré USD 2,449.1 millones
con un aumento de 5.0% y vivienda con USD 347.7
millones reflejé una reduccidon de 4.3% en las colo-
caciones (Grafico 6).

Grafico 6. Monto otorgado acumulado

. 600000
:
= 5000.00
3
4,000.00
3,00000 2,444
2,00000
1.000.00
_______________ (1l
WD D DM O e DT N D W0 D
g g/s|88(8 5 5|5/2/355/8888
LR L I S S o S DR ST S R RS R S RS S R )

La relacién préstamos a PIB, registré un incremento
de 92.8 puntos base, pasando de 45.6% en 2015 a
46.6% en 2016, mostrandose un aumento sosteni-
do en la profundizacion financiera que superd los
valores registrados antes de la crisis financiera in-
ternacional; por otra parte, refleja el apoyo del sis-
tema financiero al sector productivo ya que dicha
tendencia desde el 2011 ha sido sustentada por el
comportamiento del crédito a empresas y reforzada
por el dinamismo de consumo (Grafico 7).
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Grafico 7. Préstamos a PIB
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3_ Presta mos a empresa Tabla 4. Saldo adeudado destino empresa
El saldo de la cartera de empresas pasd de millones da USD
USD 5,259.6 millones en 2015 a USD 5,619.9 millo- Sido sdendado Sodi _ dic® varkalon
i . FOrOpEcUan: a3 3535 04 2™
nes en 2016, con un incremento de USD 360.3 mi- Mineias y canieras 72 £3 A0 -84 1%
llones (Grafico 8). Este crecimiento fue impulsado Indusinia manutacturera 10350 11257 W BEN
principalmente por el crédito al sector de industria Conelnccidn ey A2 37 09%
. . . Blecincidad, gas, agua y sy sandanos 1949 2167 218 11.5%
manufacturera que se incrementé en USD 90.7 mi- Comercio 15929 18649 HE  45%
llones, seguido por el sector comercio con USD 71.9 Transpore, almacenaje y comunicacir 96 2497 00 191%
millones e instituciones financieras privadas con Senécios W94 9716 g2 &%
. Irsbiuciones inanc s pridadas a4 4ME B3 1T0%
USD 63.3 millones (Tabla 4). Petiidates no clasiicadas W72 1518 46 31%
Total 52595 56199 3603 B9%

Dentro de los préstamos a industria manufacture-
ra, fueron los otorgados a empresas relacionadas
con productos alimenticios y productos quimicos
los que experimentaron mayor contribucioén al cre-
cimiento con USD 59.6 millones y USD 22.7 millones
respectivamente, mientras los de mayor reduccion
fueron textiles y vestuario con USD 13.6 millones.
Respecto al sector comercio, fueron los préstamos
para comercio interno los de mayor aporte con
USD 76.1 millones (Tabla 4 y Anexo 2-B)

Grafico 8. Préstamos a empresa
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

En cuanto al nimero de créditos, los sectores que
concentran la mayor cantidad fueron comercio
con 67,029 referencias, seguido por el sector agro-
pecuario con 40,208; que ademas experimentd la
mayor reduccidén con 1,502 créditos menos que los
otorgados a diciembre 2015 (Tabla 5).

Tabla 5. Total de créditos a empresas

Namero de créditos dic-15 dic-16 variaciin

AQIOPECUANG 41,710 40,208 1502 -36%
Minenas y canteras 66 n § Ti%
Idusina marudscunera 10211 10,342 13 13%
Consinaccadin 4018 3660 358 A%
Elecincadad, gas, aguea y serv. santanos 17 in £ 51%
Comesta 66634 67029 |5 06%
Transporie, BiMacenae y COMUMNCACNE: 5352 5.1 H oo
Senicos 14718 15,085 TR
Iresiuciones inancieras prvadas 1589 1,660 M 45%
Acividades no casiicadas 2295 2374 ™ 34%
Total 146,710 146,274 43 -03%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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El monto promedio otorgado reflejé un incremento
de 6.2% ascendiendo a USD 53,020.5; los sectores
con mayores montos promedios fueron electrici-
dad, gas, agua y servicios sanitarios; instituciones
financieras privadas; construccién e industria manu-
facturera (Tabla 6).

Tabla 6. Monto promedio otorgado a empresas.

) clorgado promedio dic-15 dic-18 variacién

AGrOpEcUand 17TeTE 124380 EBM02 5T
Mngras y canleras 1404434 1205409 109025 -TE%
Indusina manufachemea 1365965 1443780 TTRIE 5T
Constuccadn 1360679 1513053 152374 MN2%
Becineidad, gas, agua ysen sandanos. 23035136 2386567 2 SI0536  40%

Comercia Jassez 350385 14813 44%
Teanspore, almacenajey comunicacior 570754 506806 2EMA 4E%
Sendcioa B384 BT5%AT IE514 4%
Insbiuciones financ s pradas IR0 N16E 4131445 noTe E™
Aclradades no clasic adas 1001227 500432 ALNTH4 -11%
Total 455085 530005 320 6%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La tasa efectiva ponderada del sector empresa ex-
perimentd un incremento de 6.81 puntos base pa-
sando de 8.61% en diciembre 2015 a 8.68% en di-
ciembre 2016. Los sectores que presentaron las
mayores tasas fueron transporte, almacenaje y co-
municaciones y agropecuario, ambos congruentes
con mayores niveles de riesgo en el desarrollo de su
actividad productiva; las menores tasas se obser-
varon en la industria manufacturera y electricidad,
gas, agua y servicios sanitarios, en concordancia
con menores niveles de riesgo (Tabla 7).

Tabla 7. Tasa efectiva ponderada de empresas

Tasa efectiva ponderada dig-15 dig-16 Punlos base
Agropecuana 101.00r% 10.16% 1574
Minenas ycankeras T 5% B14% 2428
Indusina manuiaciurera ] 6.84% G5T
Consiuccitn T 5% T82% 2310
Elecincadad, gas, agua ysen: sanilanos 6B B71% [13.39)
Comerncao B.55% BEE% 1329
Transpork:, almacenapd y COMUNICHCION 10.85% M12% 19.05
Seracos BATS BO3% 622
Iresbhucaones Branc s prnedas 4% T92% 1133)
Achudades no clasifcadas A% 4 20% [6234)
Total B6T% BEB% 681

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La calidad de la cartera mostré mejoras respecto
a diciembre 2015 pasando de un indice de venci-
miento de 1.60% a 1.25%; los sectores con mayores
indices fueron agropecuario y comercio con 1.99%
y 1.85%, sin embargo son sustancialmente menores
al 2.22% y 2.45% observado a diciembre 2015. Ins-
tituciones financieras privadas y electricidad, gas,
agua y servicios sanitarios presentaron los valores
mas bajos con 0.04% y 0.03% respectivamente. Es
importante resaltar la reduccién experimentada en

el sector construccion el cual pasd de un indice de
vencimiento de 2.41% en diciembre 2015 a 0.87% en
el periodo de estudio (Tabla 8).

Tabla 8. indice de vencimiento del sector empresa

Indice de vencimients die-15 dic-16 varlasion
Agropec uana 212% 1 50% (2323
Minenas ycanbiras 041% 142% 10061
Indusina manutaciunera 069% 1.23% 6382
Consiniccitn 241% 087% (154.02)
Elechicidad, pas, agua ysery sanitanos 010:3% 27
Comuincia 185% (58.88)
Transpore, alMacenage yeomiincacion 4 (3300
Saracios (54.83)
Insiluciones inanciemas privdas 301
Felbudades no clasicadas 155% [F277)
Total 1.60% [35.18)

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

En cuanto a las <<Medidas temporales para el calcu-
lo de la reserva de liguidez>> vigentes desde el 25
de febrero 2015, en el afo 2016 registraron 45,332
préstamos, acumulando desde su inicio un total de
89,473 préstamos; el sector con mayor participa-
cion fue el sector agropecuario con 67.49% seguido
del sector industrial con 16.06% (Tabla 9)

El monto otorgado bajo estas medidas asciende a
USD 3,178.02 millones de los cuales USD 1,771.36
millones corresponden al 2016; el sector de ma-
yor participacion fue industria manufacturera con
USD 1,858.83 millones equivalente al 58.5% del total
otorgado (Tabla 10).

Tabla 9. Numero de préstamos bajo medidas temporales
de reserva de liquidez

Prestamos produttivos Wimero de cricine
015 2016 tatal
Agropeciana W24 0T 608 Bl AT
Indusing manulachue G8IE TS MET  1606%
Senicios 36X 4T3 TTE ATH
Tranapore, simacen e ycomunicaciongs 179 1880 37TE3 423%
Corslruccion 1,560 1,765 2816 315%
Blechicadad, gas, agua y senicios sanilarios T 42 168 0.19%
Comen s 76 86 161 018%
Tatal 4414 45332 B9ATI  100.00%

Fuente: Sistema de Préstamos Productivos de la SSF

Tabla 10. Monto otorgado de préstamos bajo medidas
temporales de reserva de liquidez

Monto en millones de USD

Priatamos productives 08 P Tota)
Agropcuand 582 TR &4 10.0%
Industng mamischurers BI142 14770 185883  58.5%
Soracs 17301 X330 38640 122%
Transports, AMacenag y COMUMCASIONGS rape 10904 18310 5.8%
Construcciin 138.15 15526  283.41 82%
Elocincdad, gas, agua ¥ SEMicios santanos 3.3 63.66  116.97 iM%
Comertio 7.18 870 1587 0.5%
Tatal 1406.685 177108 34TA02  1800%

Fuente: Sistema de Préstamos Productivos de la SSF
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4. Préstamos a vivienda

Los préstamos destinados a vivienda ascendieron
a USD 2,547.8 millones experimentando un creci-
miento de 1.0%, manteniendo su bajo ritmo de cre-
cimiento (Grafico 9).

La estructura de la cartera de vivienda estaba con-
formada en 53.2% por préstamos para inmuebles
con precios mayores a USD 68,571.42; seguido de
inmuebles con precios entre USD 17,142.86 hasta
USD 68,571.42 con una participacion de 32.0%, vi-
viendas con precio menor a USD 17,142.85 con 4.6%,
refinanciamientos 4.9% y reparaciones, locales y te-
rrenos 5.3% (Anexo 6¢).

Grafico 9. Préstamos a vivienda
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Tabla 11. Saldo adeudado destino vivienda
Saldo Adeudado die-15  dic-16  variacidn
De O hasta USDIT 14285 1321 174 4T 1A

De USD1T, 142 36 hasta USDESST1 42 M2E W62 B4 3%

Mayores de USDBS 57142 12809 13558 749 58%
Refnanciamiento 1293 124 4 49 -38%
Reparacsin B3 618 13 -20%
Locales y lemenos 742 12z 20 -28%
Total 25223 25478 56 10%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

El numero de créditos de vivienda se redujo 3.8% al
pasar de 70,952 en diciembre 2015 a 68,275 en di-
ciembre 2016, por destino del crédito, el Unico ran-
go por precio y tipo de inmueble que muestra una
variacion positiva es el correspondiente a viviendas
con precios mayores a USD 68,571.42 que crecié en
706 referencias. Este aumento en el segmento de
viviendas con mayor precio refuerza la relacion in-

versa entre el numero de créditos otorgados y el
saldo de la cartera de vivienda, es decir, que a pesar
del leve aumento en el saldo de la cartera el numero
de créditos va en disminucion evidenciando, que los
creditos incorporados ascienden a montos mayores
(Tabla 12 y Anexo 63a).

El numero de créditos otorgados mensualmente
tambien refleja una tendencia a la baja, en diciem-
bre 2016 se otorgaron 591 préstamos y un promedio
de 586 préstamos en el afilo (Anexo 6b).

La estructura de otorgamiento por plazo mantiene
las tendencias observadas desde el 2010 en la cual
es evidente una preferencia por los plazos mas lar-
gos, ya que los préstamos con plazos entre 20 y 30
anos tienen una participacion de 47.2% (Anexo 6e).

Tabla 12. Numero de crédito a vivienda

Nomero de créditos die-15  dic-16 variacin

De 0 hasta USDIT 14285 11,085 0803 1200 -16%
De USD17, 142,86 hasta USDEA 571,42 MA4T2 30446 102 -33%
Mayores de USDE8,571.42 13,883 14,880 TE  50%
Refinanciamianio 4,347 4.108 21 55%
Reparaciin B4n 7838 -T7s -82%
Locales y terrencs 1,644 1593 S 3%
Total 10952 BRITS 2617  -18%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

El monto otorgado promedio fue USD 46,655.4,
destacandose que todos los segmentos incremen-
taron el monto promedio (Tabla 13).

Tabla 13. Monto otorgado promedio a vivienda

die-15  dic-16 wariacidn
165064 169858 4794 29%
1388 MHMIE 4108 1%
1100785 1112770 11984  11%
BEAT1 BTIMS 11144 31%
Reparacion 102973 12257 9284 90%
Localesy temenas 593706 602079 B3I 14%
Total 441952 468554 24802 56%

Monto otorgado promedio

De 0 hasta USDIT, 142 85

De USDAT 142 85 hasta USDBE 571 42
Mayores de USDG3 57142
Refinanciamiento

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La tasa efectiva pondera no mostrd variaciones sig-
nificativas al pasar de 9.14% en 2015 a 9.18% en 2016.
Los préstamos destinados a reparacion presentaron
la mayor tasa con 13.49% no obstante esta fue me-
nor al 13.67% de 2015; mientras que la menor tasa
correspondid a los préstamos para vivienda con
precio mayor a USD 68,571.42 con tasas de 8.68%
(Tabla 14).
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Tabla 14. Tasa efectiva ponderada a vivienda

Tasa efectiva ponderada die-15 die-16 Puntos base
De 0 hasta USD17, 14285 8.TE% 961% [13.55)
De USD17,142 86 hasta USDBBST1.42  9.51% 959% 840
Mayores de USDEB 571.42 B60% 868% 799
Refinanciamiento 0.32% 937% 441
Reparacién 13.67% 1349% (18.54)
Locales y temenos B8.11% 817% 621
Total 9.14% 9.18% 368

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
La calidad de la cartera de vivienda mejord al pasar
de 3.58% en diciembre 2015 a 3.43% en diciembre
2016, el mayor indice lo reflejé refinanciamientos
con 13.44%, inferior al de diciembre 2015 de 14.11%
(Tabla 15).

Los segmentos de préstamos inferiores a USD
17142.86 y entre USD 17,142.86 y USD 68,571.42, in-
crementaron su indice de vencimiento pasando de
6.56% y 3.53% a 6.72% y 3.62%, respectivamente, lo
cual se reviste de importancia ya que en conjunto
tenian una participacién en el niumero de créditos
de 59% (Tabla 15).

Tabla 15. indice de vencimiento vivienda

Indice de vencimiento die-15 die-18 Puntos base

De 0 hasta USD1T, 14285 6.55% 672% 1575
DeUSD1T,142.66 hasta USDEE 57142 3.53% 362% 923
Mayores de USDE8.571.42 2.37% 225% {11.15)
Refinanciam iento 14.11% 1344% (66.70)
Reparacidn 2.3% 173% (66.11)
Lecales y fermencs 2.38% 233% (6.58)
Total 358% 3.43% {14.41)

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

5. Préstamos a consumo

Grafico 10. Préstamos al consumo
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Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La cartera de consumo experimentd un crecimiento
de USD 255.9 millones respecto a diciembre 2015,
el saldo pasé de USD 4,017.0 millones a USD 4,272.9
millones; al descomponer la cartera segun el tipo de

crédito los decrecientes representaron el 76.2% de
la cartera, tarjeta de crédito el 22.1% vy los rotativos y
sobregiros en conjunto representaban el 1.7% (Tabla
16).

Los préstamos decrecientes totalizaron USD 3,253.9
millones de los cuales 13.0% corresponde a présta-
mos con modificaciones en los cuales se observé
una tendencia creciente desde julio 2015 impulsado
principalmente por las consolidaciones que pasaron
de tener una participacion de 4.7% en julio 2015 a
7.0% en la fecha de analisis (Anexo 5h).

Tabla 16. Saldo adeudado del destino consumo

Saldo adeudado die-15 dig-16 warl acidn

Decreciantas 30500 325349 038 6.7%
Fotabws 390 467 TT  196%
Sobregiros W4 280 34 -109%
Taneta da cridio BOG6 5 B44 3 AT T 5.3%
Total 470 42729 23559 6.4%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

El nimero de créditos experimentd una disminucion
de 47,311 debido a la reduccidén en la colocacion de
créditos decrecientes y sobregiros en 84,869 y 690
respectivamente; caida que fue parcialmente com-
pensada por un aumento de los rotativos y tarjetas
de crédito en 3,009 y 35,239 (Tabla 17).

Al observar los plazos de otorgamiento, los prés-
tamos otorgados con plazos menor a 5 afos re-
presentaban el 25.4% de la cartera continuando
con la tendencia decreciente ya que en diciembre
2015 dicha participacién fue de 34.8%; mientras
gue los otorgamientos entre 5 y 10 aflos pasaron de
60.4% en diciembre 2015 a 68.1% en diciembre 2016
(Anexo 5a).

Tarjetas de crédito, también presentd un incremento
en la preferencia por plazos mas largos, los otorga-
mientos mayores a 10 afios pasaron de representar
un 22.9% del total de tarjetas otorgadas en diciem-
bre 2015 a 24.0% en diciembre 2016; por su parte,
los plazos entre 5y 10 afos disminuyeron de 47.1% a
45.5% para el mismo periodo (Anexo 5b).

Tabla 17. Nimero de créditos de consumo

Himero de crédito dic-15 dic-16 wariacion

Decrecientes 901,980 arian -B4 863 HA%
Rotatives 5470 8479 3009 550%
Sabregiros 119,642 119,152 580 06%
Tarjeta de crédito 684,538 720,178 3521 51%
Tatal 12,2 1664920 -A7,311 2.8%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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El monto promedio de la cartera de consumo re-
flejé un aumento 9.8% respecto a diciembre 2015
pasando de USD 3,505.7 a USD 3,849.0; la mayor
variacion la presento créditos rotativos con una dis-
minucion equivalente a 26.0% de su valor en 2015;
por el contrario, los decrecientes experimentaron
un aumento de 17.9% (Tabla 18).

Tabla 18. Monto promedio de consumo

Monto promedio dic-15 dic-16 variacion

Decrecienies 47269 408185 TE4T7  1T0%
Rotafws 10,856 6 80321 -2B25  -260%
Sobreginos 4464 43 H21 A%
Tasjeta de crédio 30326 3,085.3 518 16%
Total 35057 38490 3433 5%

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La tasa efectiva pondera del destino consumo pasd
de 20.4% en diciembre 2015 a 19.3% a la fecha de es-
tudio; la mayor tasa fue para tarjetas de crédito con
29.6% seguido muy de cerca por los sobregiros con
28.6%; éste ultimo vy los rotativos presentaron los
mayores incrementos al pasar de 20.96% y 12.45% a
28.61% y 18.63%, respectivamente (Tabla 19).

Tabla 19. Tasa efectiva ponderada de préstamos de

consumo
Tasa efectiva ponderada dic-15 die-16 Puntos base
Decrecientes 17.70% 16.19% -150.84
Rotativas 1245% 18.63% 61822
Sobregiros 2098% 28.61% TE4.37
T anjeta de crédito 2084% 2054% -20.47
Total 20.38% 19.26% -111.89

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF

La calidad de la cartera de consumo presentd me-
joras en todos los tipos de créditos reflejando un
indice de vencimiento general de 2.1% con una dis-
minucion de 22.35 puntos base respecto a diciem-
bre 2015 (Tabla 20).

Tabla 20. indice de vencimiento de la cartera de

6. Activos inmovilizados,
provisiones y préstamos
castigados

La cobertura de las provisiones sobre préstamos
vencidos fue de 119.0% mayor al 117.0% de 2015, este
aumento fue debido a que los préstamos vencidos
disminuyeron en mayor proporcion gue las provisio-
nes (Gréafica 11).

Grafico 11. Provisiones a préstamos vencidos
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

En cuanto a la cobertura de los bienes recibidos
en pago y adjudicados registré un 69.8% mayor
al 67.9% de diciembre 2015 (Grafico 12). Los prés-
tamos castigados durante el 2016 ascendieron
USD 209.4 millones, menores en USD 21.9 millones
respecto a los de 2015.

Por destino, los préstamos castigados de consumo
fueron de USD 180.5 millones, vivienda USD 2.1 mi-
llones y empresas USD 26.7 millones; la mayor va-
riacion la experimentd empresas con un incremen-
to de USD 13.2 millones respecto a diciembre 2015
aungue sigue mostrando valores castigados mucho
menores que los de consumo (Grafico 13).

Grafico 12. Provisiones a BRPA

consumo
Indice de vencimiento dic-15 dic-16 Puntos base
Decrecientes 215% 193% 21,68
Rotativos 1308% 0.88% 5003
Sobregiros 551% 5.30% -21.64
Taneta de cridito 288% 2 68% 2021
Total 233% 211% -22.35

Fuente: Sistema Central de Riesgos de la SSF
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Grafico 13. Préstamos castigados por destino
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7. Pasivos

Los pasivos ascendieron a USD 15,060.0 millones
con un crecimiento de USD 597.9 millones, prin-
cipalmente por incrementos en los depdsitos en
USD 332.6 millones y los préstamos recibidos en
USD 201.4 millones; principalmente por los adeu-
dados a bancos del exterior los cuales crecieron en
USD 130.3 millones al pasar de USD 1,732.5 millones
a USD 1,862.8 millones (Anexo 1).

8. Depositos

Los depdsitos de bancos, bancos cooperativos y
SAC ascendieron a USD 11,244.3 millones con un
crecimiento de 3.0% respecto a diciembre 2015, ob-
servandose durante el 2016 una tendencia creciente
de enero a agosto, la cual se revirtié el resto del afio
(Anexo 7a).

Al observar el comportamiento por tipo de cuenta,
los depdsitos en cuenta de ahorro y a plazo experi-
mentaron variaciones interanuales de 71% y 6.1% pa-
sando de USD 2,860.6 millones y USD 4,631.2 millo-
nes a USD 3,062.8 millones y USD 4,915.0 millones,
respectivamente; por su parte, los de cuenta co-
rriente disminuyeron 4.2% pasando de USD 3,147.9
millones a USD 3,014.3 millones (Anexo 1y 7).

Segun tipo de depositante, estaban conformados
58.8% por personas, 28.8% empresas, 8.2% gobier-
noy 4.2% otros. Los impulsores del aumento fueron
personas y empresas, los cuales reflejaron una tasa
de crecimiento interanual de 4.8% y 7.4% alcanzado
USD 6,603.7 millones y USD 3,228.9 millones; por el
contrario, los depdsitos de gobierno disminuyeron

pasando de USD 973.7 millones a USD 926.2 millo-
nes (Anexo 8).

La relacién de depdsitos a PIB registré un 421%
manteniendo un nivel muy similar a los registrados
en diciembre 2015 de 42.2% (Grafico 14).

Gréfico 14. Depdsitos a PIB
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

9. Liquidez y solvencia

En cuanto a las fuentes de fondeo, los depd-
sitos contindan siendo la principal fuente con
USD 11,244.3 millones (771% del total), seguido de
los préstamos recibidos con USD 2,581.5 millones
(17.7%); es importante destacar que desde diciem-
bre 2011 los depdsitos muestran una reduccién en
su participacion en las fuentes de fondeo debido al
mayor crecimiento de los préstamos recibidos (Gra-
fica 18); por su parte, los titulos de emisidn propia
con un saldo de USD 760.9 millones y una partici-
pacion de 5.2% en las fuentes de fondeo presenta-
ron un comportamiento estable en los ultimos cinco
anos (Grafico 15 y 16).
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Gréfico 15. Fuentes de fondeo El requerimiento catorcenal de reserva de liquidez
del 14 al 27 de diciembre ascendié a USD 2,501.6
é It s s b e 53 millones, con un cumplimiento promedio de 108.7%
PR T ey
RO —— Dol e diets Y (Gréfico 19). Las reservas brinda una cobertura a los
10,2443 , .
3,000 0,000 depdsitos de 24.2%.
Ay 15815
2,400 f"( . . . .,
WA st 0000 Grafico 17. Depésitos a préstamos brutos otorgados
1,600
B /000 355 L
1,200 ek i Lt
B M T.008 o u
PP Ty
' 8,000 a0 ' L
S oEDS gechozaoe 12000 Mad%
$38833sicbaes o
8 L ‘f\.
Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF = Lol
o4 ]
s
re .. ., ] -
Grafico 16. Participacion en fuentes de fondeo -~
2200 ES
s 2 ¥ H N R S = B oxmom
« ¢ P EE E EEEOERECE
b ——— Prsarcs [op 5 Dapeilicd i 55
e Cipurbil B pricllieTer (e 2T
[
b Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
Y
% s ge .
Grafico 18. Fuente de fondeo alternativa
%
o
F. Y
W
]

" § % = &8 @ = W ¥
T 133 3 833 8 8¢

Wleginiss o Pristarsos rechiks § deuds lbcrdrads B Thoios de smadde props

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La relacion depdsitos a préstamos de bancos, ban-

cos cooperativos y SAC pasoé de 92.5% en diciem- . T T T T
> - ” , TERITRESREIRANRGES
bre 2015 a 90.4% en diciembre 2016 (Grafico 17);
Iistaren recbadce S mdordnads (e o)
dicho indicador mantiene una relacién inversa con SRS chirwrtnpimhentsbaish e
los préstamos recibidos del exterior y deuda subor-

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

dinada.

Grafico 19. Cumplimiento promedio de la reserva de liquidez
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Grafico 20. Coeficiente patrimonial por entidad
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Los activos ponderado por riesgo de bancos, ban-
cos cooperativos y sociedades de ahorro y crédi-
to pasaron de USD 12,062.6 millones en diciembre
2015 a USD 12,724.2 millones en diciembre 2016; por
su parte, en el mismo periodo el fondo patrimonial
pasd de USD 2,109.7 millones a USD 2,206.7 millo-
nes (Anexo 10).

Lo anterior deriva a que en 2016 el coeficiente pa-
trimonial y de endeudamiento fueran de 17.3% y
14.2%, mayores al 12.0% y 7.0% exigidos en el articu-
lo 41 de la ley de bancos y el articulo 25 de la ley de
bancos cooperativos, los excedentes porcentuales
de coeficiente patrimonial y endeudamiento permi-
tirdn un crecimiento en activos ponderados y pasi-
vos de USD5,437.7 millones y USD 15,914.5 millones
respectivamente. De manera individual las entida-
des mostraron un coeficiente patrimonial promedio
de 23.7% siendo las entidades mas cercanas al limite
legal banco G&T Continental con 12.2% y ProCredit
con 12.6% (Grafico 20).

10. Resultados

Durante el 2016 los ingresos de operacion alcanza-
ron un saldo de USD 1,559.6 millones experimentan-
do un crecimiento interanual de 6.2%. Por su parte,
|los costos de operacion pasaron de USD 458.5 mi-
llones en 2015 a USD 518.0 millones en 2016, gene-
rando una utilidad financiera de USD 1,041.5 millo-
nes, mayor en USD 31.1 millones a diciembre 2015.

Al medir la operacion financiera de los bancos, ban-
cos cooperativos y SAC en términos de margenes se
observd que la productividad de los préstamos de
1M.18% fue menor a la registrada en 2015 de 11.32%,
mientras que el rendimiento de los activos producti-
vos brutos promedio cerrd el affio con un valor muy
cercano al 2015 pasando de 10.8% a 10.7%; el indice
de costo financiero mantuvo la tendencia creciente
pasando de 3.03% en 2015 a 3.33% en 2016, pro-
ducto de incrementos en el costo de depdsitos a
plazo y préstamos recibidos que pasaron de 4.14%
y 3.75% a 4.37% y 4.48%, respectivamente. Lo ante-
rior derivo a que el margen financiero disminuyera
de 7.73% a 7.40% (Grafico 21, 22 y 23, Tabla 21).

Los gastos de operacién se incrementaron de
USD 591.9 millones a USD 627.8 millones, igual com-
portamiento de observd en los saneamientos ne-
tos y castigos que pasaron de USD 183.8 millones a
USD 194.9 millones y USD 22.8 millones a USD 28.4
millones; estos aumentos impactaron en las utilida-
des de USD 158.8 millones las cuales fueron meno-
res a los USD 175.8 millones de 2015 (Anexo 9).

Como resultado, la rentabilidad sobre el patrimonio
y sobre activos disminuyd de 8.2% a 71% vy de 1.1% a
0.9% respectivamente (Grafico 24 y Anexo 10).
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Grafico 21. indice de productividad de activos

Grafico 23. Margen Financiero
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Tabla 21. indice de rendimiento, costo y margen
dic-15 dic-16 Variacion
Rendimiento APBP ajustado 10.75% 1073% 2  puntosbase
Préstamos 11.32% 1118% 14 puntosbase
Inversiones financieras 365% 456% 91 puniosbase
Costo financiero ajustado 3.03% 333% 30 puniosbase
Depositos 206% 221% 15 puntosbase
Cuenta comiente 063% 074% 11 puniosbase
Cuenta de ahormo 065% 070% 5 puniosbase
A plazo 4.14% 437% 23 puniosbase
Préstamos recibidos 3.75% 448% 73 puniosbase
Titulos de emision propia 4 24% 433% 9 puniosbase
Margen financiero ajustado T.73% 740% 32 puntos base

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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11. Puntos de acceso

El nimero de puntos de acceso al sistema financie-
ro aumentd entre 2015 y 2016 de 2,398 a 3,146, lo
gue constituye un incremento anual de 748 puntos,
influenciado principalmente por 59 nuevos cajeros
automaticos (ATMs) y 690 corresponsales financie-
ros que fueron impulsados por las sociedades ad-
ministradoras de corresponsales financieros.

Al cierre de 2016, operaban 1,679 cajeros automa-
ticos con una participacién del 53.4%, de total los
puntos de acceso, 874 corresponsales financieros,
422 agencias bancarias y 171 establecimientos inte-
grados por mini agencias, cajas express y corpora-
tivas (Grafico 25).

Grafico 25. Puntos de acceso
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12. Corresponsales financieros

Segun informacion reportada a la Superintendencia
del Sistema Financiero por 5 Bancos Comerciales y
una Sociedad de Ahorro y Crédito los 874 corres-
ponsales financieros estaban conformados por 213
propios y 661 pertenecientes a las sociedades ad-
ministradoras de corresponsales financieros Servi-
cio Salvadoreno de protecciéon S.A de CV. (Aki, red
multiservicios.) y Punto Express S.A de C.V. (Grafico
26).

Grafico 26. Composicion de corresponsales financieros
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En cuanto la cobertura geografica, los 14 departa-
mentos y 136 municipios cuentan con al menos un
corresponsal financiero (Grafico 27), por lo que la
cobertura municipal incremento de 211% en 2015 a
51.9% en 2016. Los departamentos con mayor nu-
mero de corresponsales eran San Salvador con 267;
La Libertad con 110; San Miguel con 87 y Santa Ana
con 67 (Figura 1).

Grafico 27. Numero de municipios por departamento con
al menos un corresponsal financiero
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Fuente: Informacién Remitida por las Entidades

Por zonas geogréficas, el 58.0% de los corresponsa-
les se concentraban en la zona central, 24.8% en la
zona oriental y 17.2% en la zona occidental (Anexo
11-a).

13. Utilizacion de servicios
financieros

En cuanto al nimero de operaciones las mas repre-
sentativas fueron el pago de colectores con 40.1%,
pago de tarjetas de crédito con 24.5%, abono a
cuenta con 13.0% vy el pago de remesas con 11.4%
(Gréafico 28).

Considerando la participacion en el monto de ope-
raciones, los pagos de tarjetas de crédito represen-
taron 41.3% del total, seguido de abonos a cuenta
con 24.1%, pago de remesas con 16.4%, pago de co-
lectores con 6.2% y pago de préstamos con 5.7%
(Anexo 11-b).
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Grafico 28. Numero de operaciones
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Fuente: Informacién Remitida por las Entidades

En términos de numero de transacciones y montos
en el ultimo trimestre de 2016 se realizaron 614,816
transacciones por total de USD 60.8 millones, mos-
trando crecimientos de 48.6% y 45.3% respecto al
mismo periodo de 2015 (Grafico 29 y 30). En el afo
se realizaron operaciones por USD 198.9 millones
y 2.1 millones de transacciones, reflejando aumen-
tos interanuales de 37.4% y 42.1% respectivamente
(Gréfico 31).

Es importante destacar el incremento interanual en
el niumero y monto de transacciones realizadas a
través de corresponsales financieros, principalmen-
te en pago de préstamos, pago de remesas y pago
de colectores (Tabla 22):

Tabla 22. Variacién interanual de las transacciones

Maonia da operaciones
Transactanes Nirmera de aperacones Miliones de USD

2015 2016 | Vanacidn | 2015 | 2016 |Vanackn
Page de préstames 1264 78753 se1aw|  15] 84| 4s00%
Fage da remesas sern teaars|  oos|  14] 283) oesw
Deptsitoy aboncacuenta | 142308 233083 pda%| 271| 4520 eaIm
Fistra de elactie sa76a| e8| 521%|  71] 108 s04m
Pago de coleciones 512,532| 72066 50.6% 7.7 121 ST1%
Transforncia antre cusntas ] o] wmaw] o] oz 46
Pogo de taceta de crédito | 602443 745534  125%| 858 91| 97%)

Fuente: Informacién Remitida por las Entidades

Grafico 29. Monto de transacciones por trimestre
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Fuente: Informacion Remitida por las Entidades

Grafico 30. Numero de transacciones por trimestre
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Grafico 31. Monto y numero de transacciones
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Fuente: Informaciéon Remitida por las Entidades

Por otra parte, en relacion al tipo de transaccio-
nes realizadas por las entidades por medio de co-
rresponsales financieros (Figura 2) se observa que
Banco Agricola, S.A. concentrd el pago de remesas
con 97.1%, abono a cuenta con 99.9% y en pago de
colecturia de servicios publicos y privados con un
89.1%; Banco Cuscatldn El Salvador, S.A. participd
con un 93.7% en el pago de tarjetas de crédito vy
Multivalores, Sociedad de Ahorro y Crédito y Banco
Agricola, S.A. concentran el 49.3% y 45.8% del pago
de créditos.
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Figura 1. Corresponsales financieros por departamento

dic-16
Nimem de comesponsdes 874
Nimero de ransacciones 202 312
Monio de transacciones 198.9 MM

Fuente: Informacién Remitida por las Entidades

Figura 1. Corresponsales financieros por departamento

Banco  Banco  Banco Banco Banco SAC
Operaciones Promérica Agncola Davivienda Scotiabank Cuscatidan Mulivalores
Abono a cuenta v e
Colecturia de senvicios publicos y privados v v v <
Depésito en cuenta v
Pago de créditos v v v v
Pago de remesas familiares v v
Pago de laneta de crédito v v v v
Retiro de efectivo v v v
Transferencias cuenta v v

Fuente: Informaciéon Remitida por las Entidades
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1. Aseguradoradoras

A diciembre 2016, el sector asegurador salvadorefio
estaba conformado por 24 compafias, distribuidas
en: nueve del ramo de vida, siete de dafos y ocho
mixtas.

Tabla 23. Activos por entidad

millongs e USD

Entidad dic-15 dic-16 Wariachin Participacion
ATESUESA Perjorn 9655 e 28 29% 12.2%
5284 Personas 118 8.2 08 8 4% 1.2%
5S4 1108 T5.T -¥5.1 -31.7% 8.3%
Agrenia Corercal T4 123 12 1.8% 28%
VAFFEE La Commamencans 529 65.0 kX 4 0% B1%
Soonh Sagurid 628 656 28 45% B0%
Aseguradons Suza Sahvadorfa 501 §1.2 11 1.7% T.5%
Shprroh o8l Pacicn e 48.1 1] 21.T% 5.59%
Par Amancen L 423 45.8 A5 BI% BE%
La Cenral de Sequens y Fiaezas 355 ar AR -5.2% 4.1%
ey T 20 14 45% 15%
G 6.7 247 20 T 5% 0%
L 143 17.5 56 4T 0% 21%
Segurcs Futurg 129 1581 i2 17.0% 1.2%
KNG Wida 184 138 44 -24 0% 1.7%
Whr Parionid 98 136 ag 41.2% 1.7%
Qusites Bs B2 04 4.1% 1.0%
BT 75 16 01 1.6% 0.5%
ASEA ¥} 15 13 20.2% 5%
Bz pergonas 41 5.6 15 AT 0%
ard 45 54 09 19.7% 0%
Fedecridin 28 1 04 14.3% 0.4%
Fpmhoridn: Periordy 23 29 08 25.T%: 0.4%
Jayranenda Pertonas. 12 1.1 [a]s] <2 T8 01%
Total Bb06 BT Erat] -2.B%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

2. Penetracion y Densidad

El nivel de penetracién del mercado de seguros es
medido por la relaciéon del nivel de primas respecto
al PIB; al cierre del 2016 dicho indicador fue de 2.3%,
inferior al 2.4% del 2015; los niveles alcanzados se
sitian por debajo del promedio de Latinoamérica
(Grafico 32).

Grafico 32 . Penetracion de Seguros en El Salvador y
Latinoamérica.
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF y
Sigma World Insurance

Grafico 33. Densidad del mercado de Seguros en El
Salvador y Latinoamérica.
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF y

Sigma World Insurance
En cuanto al indicador de densidad del mercado,
medido como la relacion entre las primas y la po-
blaciéon total, se observa una mayor brecha si se
compara con el promedio de Latinoamérica que
para 2015 tuvo un gasto per capita en seguros de
USD 251.0; en cambio para el pais, el indicador a
diciembre 2016 fue de USD 97.8, inferior al de di-
ciembre 2015 de USD 99.3 (Grafico 33).

Las diferencias, entre El Salvador y Latinoamérica
representan un reto para la industria local de segu-
ros, para promover una mayor conciencia de la im-
portancia del seguro y en la creacién de canales no
tradicionales para nuevos segmentos del mercado.

3. Activos

El monto total de los activos ascendié a USD 817.1
millones, menores a los USD 840.6 millones de
2015. Los activos estdn concentrados en un 49.5%
en cinco entidades (Tabla 23).

Grafico 34. Estructura de las Inversiones
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

1 Segun datos de Sigma World Insurance
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3.1. Inversiones Financieras

Las inversiones financieras fueron el principal activo
de las aseguradoras con 51.5% de participacion, a
diciembre 2016 el saldo fue de USD 420.9 millones,
inferior al de 2015 de USD 454.6 millones, las cuales
se encuentran constituidas principalmente en de-
positos e inversiones en bancos con 55.8% (Grafico
34). Por tipo de titulo, las principales reducciones
fueron en los depdsitos y/o valores emitidos o ga-
rantizados por bancos locales en USD 20.2 millo-
nes, valores extranjeros en USD 5.7 millones, titulos
emitidos por Bandesal en USD 4.9 millones (Tabla
24).

Los depdsitos y/o valores emitidos o garantizados
por bancos locales contintan siendo los de mayor
participacion con USD 235.0 millones, seguidos de
los valores emitidos por el Estado con USD 112.5 mi-
llones, valores extranjeros con USD 26.9 millones y
el restante USD 44.3 millones se encuentran prin-
cipalmente invertidos en obligaciones negociables
emitidas por sociedades salvadorefias (Grafico 36
y Tabla 24).

Tabla 24. Inversiones Financieras

dic-15 dic-16
Saldo % Salde % Vadackia
Gobiemo 1207 264% 1125 %6M% (11 54%
MH %8 213% 971 231% 04 04%
BCR 25 05% 15 04%  (10) 400%
inst estatales 143 3% 104 25% (39 27%
Bandesal G4 14% 15 03% (49 T7T1%
Diros 03 01% 20 05% 17 690.0%
Extranjeras 6 TM %9 64% (57 I75%
Bancos Fah?  561% 2350 558% (202 T9%
Inteseses a1 0% 39 09% 03 51%
Oiras enbidades 437 95% 443 105% 02 04%
Provisiones (1.3 03% {17} D% 05 417%
Total General 4546 100.0% 4209 1000% (337) -T4%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 35. Rentabilidad implicita de las inversiones.
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

A pesar de que el monto total de las inversiones
se redujo, la rentabilidad implicita de las inversio-
nes fue mayor a la de 2015, pasando de 5.5% a 5.9%
(Gréfico 35).

En cuanto a la participacion de las Sociedades
de Seguros en la Bolsa de Valores de El Salva-
dor, se destaca que del monto total negociado de
USD 4,400.49 millones, participaron en 8.7% en las
operaciones de compra, con un saldo de USD 383.2
millones, distribuidos en USD 339.1 millones en re-
portos, USD 35.1 millones en el mercado primario,
USD 2.4 millones en operaciones internacionales de
compras, y USD 6.6 millones en el mercado secun-
dario (Grafico 36).

Mientras que en las operaciones internacionales de
ventas, la participaciéon fue de 0.6%, con un total de
USD 26.8 millones, de éstos USD 13.4 millones fue-
ron en el mercado de operaciones internacionales
de ventas, USD 9.5 en el de reportos, y USD 3.8 en
el secundario.

Grafico 36. Participacién de las operaciones de compra
en la Bolsa de Valores

Fuente: Bolsa de Valores de El Salvador.

4. Primas netas

Las primas netas en 2016 ascendieron a USD 620.9
millones, con un crecimiento interanual de 2.0%,
menor al 6.4% registrado en diciembre 2015 (Grafi-
co 37), producto de menor reaseguro tomado que
pasd de USD 78.1 millones a USD 48.5 millones, lo
que redujo su participacion respecto al total de pri-
mas de 12.8% en 2015 a 7.8% en 2016; por otra parte,
las primas directas continuaron siendo las de mayor
participacion con 91.8%, en cambio el coaseguro so-
lamente representd el 0.3%. (Grafico 38).
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Grafico 37. Primas netas
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Grafico 38. Primas directas, reaseguro y coaseguro
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 39. Primas netas por ramos

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Del total de primas netas, el 42.0% correspondié a
las compafiias mixtas, 39.2 % a las de personas y
18.9% a las de dafos, destacdndose que tanto las
mixtas y las de dafios reportaron crecimiento inte-
ranuales de 5.7% y 3.6% respectivamente, las de per-
sonas se redujeron en 2.4%. En cuanto a la concen-

tracion de primas por compafiias, cinco agruparon
el 53.9%, la lider del mercado fue una aseguradora
mixta con una participacion de 14.1% (Tabla 25).

En cuanto a la estructura de la primas se observa
gue la mayor participacion fue para el ramo de vida
con 24.7%, concentrado principalmente en el sub
ramo de seguro colectivo con una participacion de
16.3% del total de primas; el ramo de accidentes y
enfermedades fue el segundo en importancia con
el 19.1%, seguido de incendios y lineas aliadas con
15.4%, otros seguros generales con 15.2%, automo-
tores 13.4%, previsionales, rentas y pensiones 10.2%,
y fianzas con 2.0% (Grafico 39).

Tabla 25. Primas Netas

milones de LSS

Entidad dic-16_Participation
Agricain Cornaetial 877 14.1%
554 Pertorss T84 12.5%
MAPFRE La Cemoamencana 831 10.2%
ASESEEA Personas 590 9.5%
e R 481 7.3%
Astgurndons Suza Savadonsia 425 6.8%
554 89 6.3%
Pan Amenican Lis M6 5.6%
AS3A Percoess 285 46%
Seguros gl Pacdco 242 ER:
Dawnienda 229 AT
R 158 25%
Wit Prbrionid 182 2.5%
RIG Wiy 10.8 1.7%
Segurod Futes Bi 1.3%
Faderrtdtn Pergonas T4 1.3%
Azul personas T3 1.2%
ASSA BS 1.08&
Cupitag 62 1.0%
La Caeral e Sagueod y Fianras B1 1.0%%
Azl 60 1.0%
Pogalar a5 0.6%
Fedecridin 14 0.2%
e ] 0.0 0.0

6209 100.0%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Los ramos que experimentaron los mayores cre-
cimientos fueron los de automotores con 11.4%,
accidentes y enfermedades con 10.6%, otros segu-
ros generales con 9.0% (Ver anexo 14).

5. Cesién de primas y
siniestralidad

El reaseguro ha sido parte fundamental para el de-
sarrollo de la industria de seguros en El Salvador,
debido a la alta exposicidn de los diferentes ramos
a los que brinda cobertura; en este sentido el indi-
ce de cesidon de primas a diciembre de 2016 fue de
36.0%, superior al 33.5% de 2015, producto de una
mayor cesion en todos los ramos a excepcion de in-
cendios y lineas aliadas que se redujo de 76.7% a
73.2%, (Grafico 40).
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Grafico 40. Cesion de Primas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 41. Siniestralidad

fei ! T
dell R 11 4%
deli I 2 1

Tatal

i
-
8 dell —
-
= F dell  — 111
g -
5;5 doll — . 1%
i_ P | M
EE & | J e
=i - S |- -
82 &t
= E_: £ s
E';'! Jo-ll  —— 1. 1%
5 -
E Bz 21t — 1%
=i Y
D757 sl —— T T
v
E i ,_E D —— . 7%
I} T — 13.9%,
&
- SN T
£ de13 | 3

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

La siniestralidad presentd una reduccion si se com-
para con diciembre de 2015, ya que pasd de 61.4%
a 571%, principalmente por la reduccidén en el ramo
de previsionales, rentas y pensiones que disminuyd
de 95.5% a 54.9% (Grafico 41).

El ramo con mayor siniestralidad fue el de acciden-
tes y enfermedades con 77.2%, seguido de automo-
tores con 74.0%, mientras que los de menor sinies-
tralidad fueron los de otros seguros generales con
29.8% e incendios vy lineas aliadas con 32.5%.

Por otra parte, del total de siniestros pagados el
28.5% ha sido recuperado por los diferentes con-
tratos de reaseguro, este porcentaje fue menor al
29.8% recuperado en 2015 (Anexo 14).

6. Reservas

Las reservas ascendieron a USD 298.8 millones,
superiores en 1.2% a las de diciembre 2015. Las re-
servas técnicas, que constituyen la principal fuen-
te para atender el pago de obligaciones actuales o
eventuales, representan el 68.0%; mientras que las
reservas por siniestros, que son los reclamos en tra-
mite que quedan pendientes a la fecha de la pre-
paracion de los estados financieros, representan el
restante 32.0%.

Las reservas técnicas estan conformadas en 52.8%
por reservas de riesgo en curso, estas son la parte
de la prima que debe ser utilizada para el cumpli-
miento de las obligaciones futuras por concepto de
reclamos; el 23.2% por reservas matematicas, que
representa la parte de la prima cobrada (de seguro
de vida a largo plazo y previsional rentas y pensio-
nes) sobre los contratos en vigencia que correspon-
de al periodo no expirado; y 20.3% corresponde a
las reservas adicionales de seguros de vida, los cua-
les en 2015 tenian una participacion de 0.4%, dicho
aumento es producto de reclasificaciones de cuen-
tas por requerimiento de la SSF (Grafico 42).

Por otro lado, del total de la reserva por siniestros,
el 84.1% correspondid a los siniestros reportados,
principalmente del ramo de previsionales, rentas
y pensiones con 47.7%, mientras que los siniestros
no reportados representan el 15.9%. Por ramos, las
reservas totales de vida fueron las de mayor parti-
cipacion, con 41.8%, seguidas por accidentes y en-
fermedades con 14.6%, automotores con 13.7%, pre-
visionales, rentas y pensiones con 13.5%, incendios
y lineas aliadas 8.5%, otros seguros generales 4.3%
y fianzas 3.6% (Grafico 43).

Grafico 42. Estructura de Reservas Técnicas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Grafico 43. Estructura de Reservas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

El total de la reservas y obligaciones con asegura-
dos se encuentran cubiertas por las inversiones fi-
nanciera en 133.5%, inferior a la cobertura de un afo
atras de 149.0%.

Grafico 44. Suficiencia de Patrimonio Neto
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8. Resultados

La medicién de actividad aseguradora sin tomar en
cuenta los gastos de administracion, otros gastos o
ingresos se denomina como resultado técnico bru-
to, lo cual a diciembre de 2016 fue de USD 74.5 mi-
llones, superior a los USD 72.3 millones de diciem-
bre 2015; producto del mayor nivel de primas netas
y de la baja y estable siniestralidad.

Tabla 26. Resumen del estado de resultados

(Datos en milones de USD)
die-15 dic-16 Variacién %

Resultado técnico brute 723 T4.5 30%
Gasks de admnisk ackin 674 R 16%
Resultado téenico neto 49 47 -4.5%
Ingresas inanceros nebs 27 2449 14.7%
Utilidad de operacion 268 Faill:] 11.2%
Chosingresos nebs 173 10.3 -40.2%
Utilidad neta 439 3.8 -8.0%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

7. Solvencia

Los excedentes del patrimonio neto se redujeron de
75.8% en 2015 a 71.3% 2016, a pesar de la disminu-
cion, el nivel de solvencia del mercado asegurador
salvadoreno sigue siendo adecuado ya que de un
patrimonio neto minimo de USD 169.8 millones las
aseguradoras tenian excedentes de USD 121.1 millo-
nes.

La entidad que reportd el mayor excedente fue La
Central de Seguros y Fianzas, S.A. con 358.3%, se-
guido de Scotia Seguros, S,A., con 315.9%, mientras
que los de menor excedente fueron Fedecredito
Vida, S.A., Seguros de Personas con 16.4%, Davi-
vienda Vida Seguros, S.A., Seguros de Personas con
17.5% (Gréfico 44).

A pesar de lo anterior, el incremento en los gastos
administrativos en 3.6%, asi como la disminucion de
otros ingresos extraordinarios en 40.2% provocd
que la utilidad neta de las compafias de seguros
pasard de USD 43.9 millones en 2015 a USD 39.9
millones en 2016, con una disminucién interanual de
9.0% (Tabla 26).

Producto de la disminucién en la utilidades, tanto la
rentabilidad patrimonial como la de activos se re-
dujo, pasando de 11.5% a 10.5% y de 5.4% a 4.8%,
respectivamente.

9. Analisis tipo de aseguradora
9.1. Compaiiias de personas

Estas compafiias son las que brindan los servicios
de seguros de vida; de accidentes y enfermedades
y previsionales, rentas y pensiones. A la fecha de
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andlisis nueve companfias participan en este seg-
mento.

El total de activos de estas instituciones alcanzd
un saldo de USD 290.9 millones, inferior al del 2015
de USD 298.0 millones, principalmente por meno-
res inversiones financieras en USD 7.7 millones. Tres
compaiias concentraban el 81.2% del total de estos
activos y el 71.3% del total de primas netas.

Las primas netas fueron de USD 243.2 millones, con
una disminucidon interanual de 2.4%, producto de
menos primas en el ramo de previsionales, rentas y
pensiones en 17.9%, lo anterior fue debido a que la
compaiia que suscribid las pdlizas para este ramo,
en 2016 no realizd reaseguro con otra compafia lo-
cal. Lo anterior explica la reduccién de la partici-
pacion del reaseguro tomado en el total de primas
netas que pasd de 20.4% al 10.1%, por su parte el
seguro directo aumentod su participacion del 79.6%
al 89.9%.

Grafico 45. Estructura de primas de compaiias de
personas.
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 46. Cesion de primas compaiiias de personas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 47. Siniestralidad companias de personas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

En cuanto a la estructura de las primas por ramos,
la mayor participacion fue para el sub ramo de se-
guro colectivo con 26.2%, seguido del sub ramo de
invalidez y sobrevivencia con 25.9%, salud y hospi-
talizacion con 24.0% (Gréafico 45).

Las primas cedidas representaron el 29.3% del total
de primas netas, mayor al del 2015 de 25.2%, debido
a la mayor cesion en los ramos de previsionales, ren-
tas y pensiones que paso de 43.4% al 61.7% (Grafico
46).

La siniestralidad se redujo del 62.5% al 54.9%, prin-
cipalmente por el comportamiento del ramo de pre-
visionales, rentas y pensiones que pasd de 95.5% al
55.7%. El resto de ramos también presentaron dis-
minuciones a excepcidn del ramo vida que pasd de
39.7% al 49.8% (Gréafico 47).

Las reservas totales fueron de USD 150.8 millones
inferiores a los USD 153.2 millones de 2015 (Grafico
48). El 60.7% del total correspondiod a las reservas
técnicas con USD 91.5 millones, y el 39.3% a reser-
vas por siniestros con USD 59.3 millones.

En cuanto a la estructura de las reservas técnicas el
80.2% pertenecia a vida y el 19.8% a las de riesgo en
curso de accidentes y enfermedades.

De las reservas por siniestros las de mayor partici-
pacion fueron las constituidas para el ramo de pre-
visionales, rentas y pensiones con 67.9%.

El total de reservas y obligaciones con asegurados
se encuentra cubierto por las inversiones financie-
ras en 131.9%.
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Grafico 48. Reservas compaiiias de personas
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Tabla 27. Resumen del estado de resultados compaiias
de personas

(Diatos en millones de LISS)
dic-15 dic-16 Variacion %

Resultado técnico bruto 258 26.2 1.6%
Gasbos de administracion 3 262 4%
Resultado técnico neto {1.5) (2.0) 36.1%
Ingresos financieros nelos 10.1 1.3 11.5%
Utilidad de operacion a7 8.3 1.2%
Otros ingresos netos 6.9 26 62.2%
Utilidad neta 15.6 11.9 -23.6%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 49. Estructura de primas companias de dafios.

hoadenlas y

Fanzas Garanta

Lingis Akidas
15%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

El resultado técnico bruto pasd de USD 25.8 millo-
nes en 2015 a USD 26.2 millones en 2016; sin embar-
go, mayores gastos administrativos en 3.4%, como
la reduccion de otros ingresos netos en 62.2%, pro-
vocaron gque la utilidad neta se redujera de USD 15.6
millones a USD 11.9 millones (Tabla 27).

Producto de menores utilidades, la rentabilidad so-
bre activo y patrimonio se redujo de 5.4% a 3.9% y
de 14.3% a 11.0%, respectivamente.

9.2. Compaiiias de daios

Las compafiias de dafos cubren los riesgos aso-
ciados a los automoviles, incendios y lineas aliadas,
otros seguros generales, fianzas, al cierre del 2016
existian 7 aseguradoras de este tipo.

Al cierre del 2016 alcanzaron un total de activos de
USD 185.9 millones inferior en 15.4% a lo reportado
en diciembre 2015.

Grafico 50. Cesion de primas de compaiiias de dafnos
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Tres compafiias concentraban el 86.9% del total de
estos activos y el 82.9% del total de primas netas.

Las primas netas fueron de USD 117.2 millones, supe-
riores a las de diciembre 2015 de USD 113.1 millones,
producto de mayores primas en los ramos de auto-
motores en 17.2%, pasando de USD 44.4 millones a
USD 52.1 millones, éste fue el ramo de mayor impor-
tancia con un 44.4% del total de primas, seguido de
incendios con 32.8%, y otros seguros generales con
20.1% (Grafico 49).

Las primas directas representaron el 92.8%, el rea-
seguro tomado el 6.9% y el coaseguro el 0.3%.

El indice de cesidon de primas no sufrié modificacion
ya gue se mantuvo en 33.6%, el ramo gque presentd
el mayor indice fue el de incendios y lineas aliadas
con 70.3%, seguido de fianzas con 41.7%, otros se-
guros generales 31.3%, accidentes y enfermedades
28.7%, y automotores con 7.1% (Grafico 50).
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La siniestralidad se redujo levemente pasando de
55.5% a 52.9%, principalmente por menor siniestra-
lidad en el ramo de incendios vy lineas aliadas que
paso de 46.0% a 18.0%, los demas ramos reportaron
mayor siniestralidad al cierre del 2016 que en el 2015
(Gréafico 51).

Grafico 51. Siniestralidad compaiiias de daios
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Grafico 52. Reservas compaiiias de dafios
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Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

Tabla 28. Resumen del estado de resultados compafiias
de dafos

{Datos en millones de USS)

dic-15 dic-16 Variacion %
Resultado tecnico bruto 10.7 134 25.2%
Gasios de administracion 1748 184 25%
Resultado tecnico neto (7.3) (5.0 -30.9%
Ingresos financiercs nefos 20 34 66.3%
Utilidad de operacion (5.2) (1.7 58.4%
Citros ingresas netos &0 28 £54%
Utilidad nata 27 11 -59. 7%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF

El ramo con mayor siniestralidad es el de automo-
tores con 77.3%, seguido de accidentes y enferme-
dades con 50.0%, y el de menor fue el de fianzas
con 5.5%.

El total de reservas constituidas por las compafias
de dafios se incrementd al pasar de USD 43.0 millo-
nes a USD 44.1 millones, y de las cuales 69.3% co-
rrespondio a las técnicas y 30.7% a las de siniestros
(Gréfico 52).

De las reservas técnicas el 59.8% corresponde a las
reservas de automotores con USD 18.3 millones,
y el 20.3% a las de incendios y lineas aliadas con
USD 6.2 millones.

Las reservas por siniestros alcanzaron un saldo de
USD 13.5 millones, dentro de éstas el de mayor im-
portancia es el ramo de automotores con 68.6%.

La cobertura que las inversiones le brindan a las re-
servas y obligaciones con asegurados fue de 118.7%.
La utilidad de estas compafiias fue de USD 1.1 millo-
nes, 59.7% inferior a la diciembre 2015 de USD 2.7
millones, producto de mayores gastos de adminis-
tracion en 2.5% y la reduccién de otros ingresos ne-
tos en 65.4% (Tabla 28).

La rentabilidad sobre activos y patrimonio también
se redujo, de 1.3% a 0.6% y de 2.1% a 0.9% respecti-
vamente.

9.3. Compaiias mixtas

Las companias mixtas, que ofrecen tanto los segu-
ros para cobertura de riesgos de personas como
de dafos, al cierre del 2016 fueron ocho. El total
de activos tuvo un crecimiento del 5.4% alcanzado
USD 340.4 millones, el 59.9% del total estaba con-
centrado en tres companfias, mismas que poseen el
75.2% de las primas netas.

A diciembre 2016 el total de primas netas fue de
USD 260.5 millones, superior en 5.7% a las de un
afo atras. Los mayores incrementos fueron para los
ramos de otros seguros generales que pasaron de
USD 47.5 millones a USD 57.9 millones, seguido de
incendios y lineas aliadas que crecié en 4.1% alcan-
zando USD 57.0 millones. En cuanto a la estructura
de las primas netas, las de mayor participacion fue-
ron las de accidentes y enfermedades con 22.4%,
otros seguros generales con 22.2%, principalmente
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Grafico 53. Estructura de primas compaiiias mixtas
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en el sub ramo de crédito interno con el 58.6% del
total de dicho ramo; por su parte, incendios y lineas
aliadas representd el 21.9%, vida con 17.5%, automo-
tores 12.1%, fianzas 3.8% (Grafico 53).

El indice de cesidn de primas fue de 43.4% supe-
rior en 1.5 puntos porcentuales al de diciembre 2015
de 41.9%. El ramo de incendios vy lineas aliadas fue
el que tenia el mayor nivel de cesion con 75.1%. El
ramo de otros seguros generales presentd un indice
de 65.9%, fianzas 26.8%, accidentes y enfermeda-
des 25.5%, vida 24.1%, y automotores 11.0% (Grafico
54).

La siniestralidad fue de 61.7%, inferior al 63.0% re-
portado en diciembre 2015. La mayor siniestralidad
se observd en el ramo de accidentes y enfermeda-
des con 84.4% (Grafico 55).

A pesar de que la siniestralidad de estas companias

se redujo, las reservas incrementaron en 5.0%, al-
canzando un saldo de USD 104.0 millones.

Grafico 54. Cesidn de primas compaiiias mixtas
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Grafico 55. Siniestralidad de compafias mixtas
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Grafico 56. Reservas companias mixtas
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Las reservas técnicas representan el 78.0% del total
de las reservas, con un saldo de USD 81.1 millones,
superiores a las diciembre 2015 de USD 78.6 millo-
nes, de éstas USD 35.1 millones fueron del ramo de
vida (Grafico 56).

En estas companias el resultado técnico bruto se re-
dujo 2.5%; no obstante fueron las mas rentables con
una utilidad de USD 26.9 millones, superiores a las
del 2015 de USD 25.6 millones (Tabla 29). La ren-
tabilidad sobre patrimonio y sobre activos se man-
tuvo igual que el 2015, siendo al 31 de diciembre de
2016 de 18.0% y de 8.3% respectivamente.

Tabla 29. Estado de resultados companias mixtas.

{Datos en milones de USE)
dic-15 dic-16 Variacion %

Resultado técnico bruto 35.9 350 -2.5%
Gasios de administaciin 22 232 46%
Resultado técnico neto 137 1.7 -14.1%
Ingresas inanciercs nelos 96 103 T1%
Utilidad de operacién 232 220 -5.3%
Ofras ingresss nelos 24 5.0 107.7%
Utilidad neta 256 269 5.2%

Fuente: Sistema Contable Estadistico de la SSF
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1. Mercado de Valores

A diciembre 2016, el Comité de Normas aprobd vy
modificd las siguientes normativas técnicas que
brindan soporte a la legislacién del mercado de va-
lores, y estdn enfocadas en las mejores practicas y
estandares internacionales:

1) Aprobacion de Normas Técnicas de
Gobierno Corporativo para las Entidades
del Mercado Bursatil.

2) Publicacién de Estados Financieros
de los Participantes en el Mercado.

3) Manual y Catalogo Contable de las
Casas Corredoras de Bolsa y Fondos de
Titularizacion de Activos

4) Autorizacion e Inscripcidon de Agentes
Corredores de Bolsa.

La primera y la segunda entraron en vigencia en el
periodo de octubre-noviembre, las dos restantes a
partir de enero de 2017.

Asimismo, con el objeto de seguir impulsan-
do el mercado y brindar mayor dinamismo a las
transacciones bursatiles, se promovié en la Asam-
blea Legislativa proyecto de reforma a la Ley del Im-
puesto a las Operaciones Financieras (LIOF) con la
finalidad de excluir su aplicacién a las operaciones
del mercado de valores y estimular asi la inversion;
esta reforma fue aprobada mediante Decreto 560
y publicada en el Diario Oficial el 23 de diciembre
2016. Dichas reformas entraron en vigencia el 31 de
diciembre de 2016.

Grafico 57. Integrantes del Mercado de Valores
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El mercado de valores cerrd 2016 con un total de
veintiun integrantes registrados y autorizados para
realizar operaciones (Grafico 57).

Se destaca que la gestora de Fondos de Inversion,
inicid con el primer fondo de inversién abierto de
corto plazo, ademas de contar con su primera co-
mercializadora. Por otra parte, se espera gque en
2017, se autoricen para el inicio de operaciones a
otras dos gestoras.

En lo que respecta a los emisores locales, a diciem-
bre 2016 se tienen registrados 63 emisores: 60 del
sector privado y 3 del sector publico.

Grafico 58. Montos negociados en BVES
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Dichos emisores han realizado 104 emisiones por
un monto de USD 6,424.2 millones, repartidas
en 56 accionarias con un saldo en circulacion de
USD 2,936.4 millones y 48 de valores de deuda con
un saldo en circulacion de USD 3,487.8 millones.

Las emisiones extranjeras, registradas en el Regis-
tro Publico Bursatil totalizaron 171, conformadas por
47 emisiones de acciones, 91 valores de deuda y 33
unidades de participacion.

El monto transado en 2016 fue de USD 4,400.5 mi-
llones, superior en USD 584.4 millones al registrado
en el 2015. En términos porcentuales el incremento
fue de 15.3%, mayor al 6.1% del afio 2015. Las nego-
ciaciones se concentraron en el mercado de repor-
tos con un monto de USD 3,361.7 millones, presen-
tando un aumento interanual de 13.4% (Grafico 58).

Por sectores, la mayor participacion en ventas de
valores fue para bancos con 26.2% e industria con
23.4%; mientras que en las compras fueron los ban-
Ccos con 69.2% de participacion (Grafico 59).
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Grafico 59. Participantes del mercado de valores Grafico 61. Titularizaciones
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Grafico 64. Rendimiento promedio ponderado en
mercado primario y TIBA
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Cabe resaltar que la Caja de Crédito San Vicente y
Viva Outdoor utilizaron esta figura para financiar
sus proyectos, lo que indica que las empresas si-
guen optando por diversificar sus fuentes de fon-
deo recurriendo a las titularizaciones; muestra de
ello es que desde el 2010 al cierre de 2016 se totali-
zaron 22 titularizaciones provenientes de entidades
del sector publico y privado por un monto total co-
locado en bolsa de USD 810.01 millones (Grafico 61).

En el sector publico, el principal emisor en 2016 fue
el Ministerio de Hacienda (MH), con la negociacidn
de Letras del Tesoro Publico (LETES). Las coloca-
ciones de LETES en subasta pasaron de USD 862.9
millones en 2015 a USD1,305.8 millones en 2016; a
través de la bolsa de valores solamente se negocid
USD 99.5 millones, el resto se adjudicé a partici-
pantes directos que previamente fueron calificados
por el MH (Grafico 62). Los rendimientos a los que
se negociaron los LETES, presentaron un aumento
durante el 2016, ya que en el segundo semestre de
2015 la tasa promedio fue de 3.3%, en cambio para
2016 en promedio se pagd 6.4% (Grafico 63).

Los sectores con mayor participacion en compras
del mercado primario fueron los fondos de pensio-
nes con 52.8% y bancos con 14.0%.

Los rendimientos promedio ponderados del merca-
do primario pasaron de un rango entre 4.7% y 6.7%
en 2015 a tasas entre 5.5% y 7.8% en 2016, estos ul-
timos se situaron por debajo de la Tasa de Interés
Basica Activa (TIBA) para empresas (Grafico 64).

Los rendimientos de los titulos que ejercen mayor
influencia sobre los rendimientos promedios pon-
derados provienen principalmente de las emisiones
del sector privado, especificamente de valores de

titularizacion de Viva Outdoor, ANDA, y Caja de
Crédito de San Vicente, ademas de certificados de
inversion de Inmobiliaria Mesoamericana que tuvie-
ron rendimientos promedios por encima de 6.5%; en
el sector publico los rendimientos mas altos fueron
de LETES y bonos del MH con tasas promedio ma-
yores al 6.0% (Grafico 65).

Grafico 65. Rendimiento promedio ponderado en
mercado primario
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1.2 Mercado secundario

El mercado secundario redujo levemente su vo-
lumen de actividad en 1.4%, con un monto de
USD 266.9 millones, de los cuales el 93.5% corres-
pondid a valores emitidos por entidades del sector
publico.

Los valores mas transados fueron los soberanos
nacionales, es decir, de entidades publicas locales,
entre estos las LETES, Notas del Crédito del Tesoro
Publico (NCTP), Eurobonos y Notas de la Republi-
ca de El Salvador, gue sumaron un monto de USD
208.0 millones (Grafico 66).

Las negociaciones del sector privado nacional
como valores de titularizacion y certificados de in-
version mostraron una reduccién en la negociacion
de 89.6%, pasando de USD 138.1 millones en 2015 a
USD 14.4 millones en 2016.

El sector bancario fue el principal comprador y
vendedor de titulos con una participacion 80.3% y
79.2%, respectivamente (Grafico 67).

En cuanto a los rendimientos promedio pondera-
dos en este mercado, éstos oscilaron entre 3.7% vy
6.2%. Los rendimientos mas elevados provenientes
de la negociacidn de titulos privados fueron Notas
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de AES 2023, Papel bursatil de Credi Q S.A. de CV.
y Bonos del Instituto Costarricense de Electricidad
con rendimientos superiores al 7.0%; en las nego-
ciaciones de titulos publicos los rendimientos mas
altos fueron por Eurobonos de Venezuela 2024 con
tasas por encima de 28.0%, seguido de los Euro-
bonos de El Salvador 2019, 2032 y 2035 con rendi-
mientos superiores al 7.0% (Grafico 68).

1.3 Mercado de Reportos

El mercado de reportos con 76.4% del total nego-
ciado fue el de mayor participacién, con operacio-
nes por USD 3,361.7 millones, mayores en 13.4% al
monto negociado de 2015 que fue de USD 2,963.7
millones.

Del total negociado, el 91.6% correspondid a instru-
mentos emitidos por el sector publico, el 8.4% res-
tante fue en negociacién de instrumentos privados.

Este mercado se caracteriza por realizar sus ope-
raciones en el corto plazo, ya que USD 2,667.8 mi-
llones se pactaron a un plazo de 5 a 8 dias con una
tasa de rendimiento promedio de 2.9%, la mas baja
si se compara con otros plazos de vencimiento
(Gréafico 69).

De manera general, el rendimiento promedio pon-
derado de las operaciones de reportos oscild entre
1.9% vy 4.5% manteniéndose el comportamiento ob-
servado en afios previos (Grafico 70).

En el sector publico los valores mas reportados fue-
ron Eurobonos y Notas de la Republica de El Salva-
dor sumando un monto total de USD 2,181.1 millones,
seguido de LETES por USD849.6 millones; mientras
gue en instrumentos privados los mas reportados
fueron certificados de inversion de La Hipoteca-
ria, papel bursatil de Credi Q S.A. de CV. y valores
de titularizacion del Banco Promérica, sumando
USD 166.4 millones.

Industria continua siendo el sector que demanda
mayor liquidez, no obstante a la fecha de anélisis su
participacion disminuyd pasando de 35.1% en 2015 a
29.8% en 2016; por su parte, los bancos tuvieron una
participacion de 22.1%.

En las compras, los bancos fueron los mayores par-
ticipantes tanto en 2016 como 2015 con 82.4% y
84.9% respectivamente (Grafico 71).

Grafico 66. Titulos negociados en mercado secundario
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Grafico 67. Compradores y vendedores en mercado
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Grafico 68. Rendimiento promedio ponderado en
mercado secundario y TIBP
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Grafico 69. Monto y rendimiento promedio de reportos
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Grafico 70. Rendimiento promedio ponderado del
mercado de reportos
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Grafico 71. Vendedores y compradores de reportos
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1.4 Operaciones Internacionales

Las operaciones en el mercado internacional regis-
traron un aumento de 99.0% con respecto al afio
2015 alcanzando un total de USD 334.1 millones, por
el incremento en las operaciones de ventas que pa-
saron de USD 74.0 millones en 2015 a USD 262.6
millones en 2016, con un crecimiento de 254.8%
(Gréfico 72).

En las ventas, los valores mas transados durante
2015 y 2016 fueron los de deuda local constituida
por Eurobonos y Notas de la Republica de El Salva-
dor, los cuales pasaron de un monto negociado en
2015 de USD 43.8 millones a USD 253.4 millones en
2016, por su parte la participacion pasé de 59.2% a
96.5% del total (Grafico 73).

Las operaciones de compras presentaron una re-
duccién de 23.9%, pasando de USD 93.9 millones
en 2015 a USD 71.5 millones en 2016. Los valores
internacionales mas demandados en 2015 y 2016
por los inversionistas locales en operaciones inter-

Grafico 72. Operaciones internacionales
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Grafico 73. Operaciones internacionales de ventas
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nacionales de compra fueron Eurobonos y Notas
de la Republica de El Salvador, con un monto de
USD 80.9 millones y USD 61.5 millones, respectiva-
mente.

Los agentes que mas participacion tuvieron en las
negociaciones del mercado internacional de com-
pras y ventas fueron los Fondos de Pensiones con
69.6% y 66.9%, respectivamente.

1.5 Mercado accionario

El mercado accionario es el que tuvo una menor
participacion del total del monto transado en el
mercado de valores con apenas un 0.02%. A diciem-
bre 2016, tuvo un crecimiento interanual de 32.2%,
pasando de USD 0.6 millones a USD 0.8 millones.

Del monto transado en 2016, el 70% corresponde a
transacciones de acciones internacionales y el 30%
a acciones locales.

Dentro de las acciones locales mas negociadas se
pueden mencionar: acciones de la Compaiia de
Alumbrado Eléctrico de San Salvador S.A. de CV.
con USD 0.12 millones y un precio promedio por
accién de USD 2.21, ademas de las acciones de la
Bolsa de Valores de El Salvador S.A. de CV. con
USD 0.04 millones y un precio promedio por accion
de USD 51.0.

En cuanto a las acciones extranjeras, las que mas se
transaron fueron las acciones de Prival Bond Fund
con un monto de USD 0.5 millones y un precio pro-
medio por accion de USD 0.91.

Por su parte, el indice Bursatil de El Salvador (IBES)
gue representa la tendencia de los precios de accio-
nes con mayor presencia en el mercado a diciembre
2016, cerrd en 194.03 puntos (Grafico 74).

Grafico 74. Mercado accionario e IBES
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1.6 Fondos de inversion

La Ley de Fondos de Inversion fue aprobada en
agosto de 2014 y a diciembre 2016 se tienen apro-
badas 11 normativas técnicas que brindan soporte a
la Ley. Los fondos de inversidn estan conformados
por aportes de diversos inversionistas denominados
participes y cuya administracion es a través de una
sociedad Gestora de Fondos de Inversion.

A diciembre 2016, se tiene autorizada a la socie-
dad gestora de fondos de inversién denominada
SGB Fondos de Inversion, S.A. Gestora de Fondos
de Inversién; ésta cuenta con su primer fondo de
inversion denominado: Fondo de Inversion Abierto
Rentable de Corto Plazo, que posee una clasifica-
cion de riesgo otorgada por SCRiesgo de BBB+f2
con perspectiva estable.

El fondo fue autorizado en junio 2016 e inicid ope-
raciones el 12 de octubre con un patrimonio de
USD 1.9 millones alcanzado a diciembre 2016
USD 9.6 millones, lo que evidencia un considerable
crecimiento, ademas la rentabilidad diaria promedio
fue de 3.4% (Grafico 75).

En cuanto a la composicién por sector de las inver-
siones del Fondo, la mayor participacion correspon-
dio a titulos privados con 79.6%; vy a titulos publicos
20.4%. Por emisor, Banco Azul de El Salvador y Cre-
di Q S.A. de CV fueron los que presentaron mayor
participacion con 16.8% y 16.1%, respectivamente
(Grafico 76).

En relacién al tipo de instrumento de inversion, el
fondo se clasifica como un fondo conservador, se-
gun su reglamento interno, por tanto los instrumen-
tos en los que mas ha invertido al cierre del 2016

Grafico 75. Fondo de Inversién: patrimonio y
rentabilidad diaria anualizada
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fueron depdsitos a plazo fijo y papel bursatil por
montos de USD 5.8 millones y USD 2.5 millones res-
pectivamente, reflejando asi inversiones en instru-
mentos de corto plazo y de alta liquidez (Grafico
77).

Grafico 76. Composicion de Fondo por emisor
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Grafico 77. Composicién de Fondo por tipo de
instrumento
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Grafico 78. Montos custodiados
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1.7 Custodia y liquidacion

A diciembre 2016, los montos custodiados por la
Central de Depédsito de Valores (CEDEVAL), ascen-
dieron a USD 7,630 millones, de éstos 76.8% son va-
lores de origen local y 23.2% de origen internacional
(Gréafico 78).

Si se analizan los montos custodiados por forma
de representacion, éstos se concentran primordial-
mente en valores desmaterializados con un 72.0%;
mientras que en forma fisica se tiene un 28%, que
corresponden a acciones emitidas localmente, cer-
tificados de depdsitos a plazo y NCTP.

En cuanto a la liguidacién del efectivo de las ope-
raciones bursatiles, el 2016 cerré con un valor li-
quidado de USD 4,400.5 millones, con un monto
promedio de USD 366.7 millones, estas cifras son
superiores a las reportadas en 2015 cuyo valor de
liquidacion total fue USD 3,816.0 millones y un pro-
medio mensual de USD 318.0 millones.

El nimero de operaciones de liquidacién diarias en
promedio fue de 47 con un monto de liquidacion
promedio de USD 17.6 millones. Ambas superiores a
las operaciones y liquidaciones promedio del 2015,
de 44 y USD 15.6 millones, respectivamente (Grafico
79).

1.8 Participacion de casas
corredoras de bolsa

En las casas corredoras de bolsa, la mayor partici-
pacién en compras correspondié a Valores Bana-
gricola S.A. de CV vy Servicios Generales Bursatiles
S.A. de CV. con 31.4% y 21.6%, respectivamente; en
ventas las mayores participaciones fueron de G&T
Continental S.A. con 32.7%, Valores Banagricola S.A.
de CV. con 20.9% y Servicios Generales Bursatiles
S.A. de CV. con 19.5% (Grafico 80 y 81).

Las comisiones cobradas a los inversionistas por las
casas corredoras de bolsa y bolsa de valores, a di-
ciembre 2016 sumaron un total de USD 3.6 millones,
menor a los USD 3.7 millones de 2015. Los mercados
gue registraron mayor participacidén en comisiones
fueron el mercado primario (45.3%) y mercado de
reportos (26.5%) (Grafico 82).

En cuanto a las utilidades que reportaron los agen-
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tes intermediarios como la Bolsa de Valores, Ca- Gréfico 81. Montos vendidos por las casas de
sas corredoras de bolsa y CEDEVAL se redujeron corredores de bolsa
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2. Bolsa de Productos y
Servicios de El Salvador

La Bolsa de Productos y Servicios de El Salvador
(BOLPROS), realiza operaciones de subasta entre
compradores y vendedores bajo una modalidad on-
line; en ella se pueden adquirir insumos agricolas y
para alimentos, materias primas, cursos de forma-
cion profesional, servicios profesionales, entre otros
productos. A este sistema de negociacién pueden
ingresar tanto las empresas privadas como las ins-
tituciones publicas, ofreciendo como ventaja que
los trdmites de negociacion son mucho mas agiles 'y
eficientes; asi también la colocacién de los produc-
tos o servicios debe ser a través de un puesto de
bolsa debidamente autorizado.

Las operaciones que existen actualmente son: 1)
operaciones de mercado abierto, en este se realizan
compras y ventas de entrega inmediata o a plazo,
en donde los precios son establecidos mediante la
dindmica existente entre la oferta y la demanda; 2)
los convenios, son contratos entre productores y
compradores que permiten disminuir la variabilidad
de los precios con respecto al mercado, fomentar la
produccidn nacional y garantizar el abastecimien-
to del producto final, esta figura se da sobre todo
en insumos agricolas; 3) los contratos contingentes
son operaciones de registro y refieren el derecho
gue adqguieren las empresas para importar produc-
tos a tasa de arancel cero; 4) las adendas son modi-
ficaciones realizadas sobre un contrato de compra/
venta cerrado.

Grafico 83. Montos acumulados por tipo de operacion
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2.1 Operaciones acumuladas

Durante el 2016, el monto transado en la Bolsa de
Productos de El Salvador (BOLPROS), interanual-
mente disminuyd en 19.6% alcanzando USD 64.8

millones, repartidos en 74.8% en operaciones de
mercado abierto, 18.2% a convenios, 6.5% mediante
adendas y 0.5% a contratos contingentes (Grafico
83)

El nimero de operaciones realizadas también dis-
minuyo respecto a 2015 en 1.8%, registrando 3.542
contratos en 2016, de estos 38.7% correspondid a
operaciones del mercado abierto, 57.6% a conve-
nios, 3.2% a adendas y 0.5% a contratos contingen-
tes (Grafico 84)

Grafico 84. Transacciones acumuladas por tipo de
operacioén
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Las operaciones de mercado abierto reportaron
montos por USD 48.5 millones, 14.8% menos que
lo transado en el 2015. Los productos mas repre-
sentativos dentro del monto total fueron: paquetes
alimenticios con 16.4%, productos quimicos inorga-
nicos con 12.9%, cursos de enseflanza y aprendizaje
con 9.0% y servicios de mantenimiento con 7.0%.

Los convenios fueron menores en 33.9% respecto
a 2015 alcanzando en 2016 un monto de USD 11.8
millones; los productos transados fueron arroz en
granza con 84.5% y maiz blanco con 15.5%. La suma
de los montos reportados producto de operaciones
de contratos contingentes fue de USD 0.35 millo-
nes, un 65.9% menos que el 2015; compuesto en su
totalidad por la transacciéon de productos lacteos.

Los montos reportados por adendas fueron
USD 4.2 millones, un 14.0% menos que el 2015;
mientras que los productos con mayor participa-
cion fueron: servicios de seguros con 33.0%, servi-
cios de seguridad con 17.4%, arroz oro con 15.0% y
servicios de mantenimiento con 7.6%. Dentro de las
operaciones de mercado abierto del 2016, las insti-
tuciones publicas adquirieron bienes y servicios por
USD40.9 millones, con una reduccion del 27.3% con
respecto al 2015. Las instituciones publicas repre-
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sentaron el 84.4% del monto total transado, mien-
tras que las empresas privadas el 15.6% (Grafico 85).

Las instituciones publicas que mas invirtieron en
operaciones de mercado abierto en el 2016 fueron:
el Ministerio de Educacién con 29.2%, el Instituto
Salvadorefio del Seguro Social con 25.3%, el Minis-
terio de Agricultura y Ganaderia 17.8%, y el Institu-
to Salvadorefio de Formacioén Profesional con 11.5%
(Gréfico 86).

Grafico 85. Compradores del mercado abierto.
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Grafico 86. Instituciones publicas compradoras en
mercado abierto.
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Grafico 87. 5 Principales empresas ofertantes en
mercado abierto.
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Las empresas ofertantes con los mayores montos
en ventas dentro de las operaciones de mercado
abierto fueron Agroindustrias Gumarsal, S.A de C.V.
con 11.6% del total, seguido por Bunge Central Ame-
rica LTD con 6.9%, J.E.SV. Inc., Sucursal El Salvador
con 6.5% y Global Grain Traiding, S.A con 6.4% (Gra-
fico 87).

El puesto de bolsa que transé con la mayor parti-
cipacion en las actividades de venta de BOLPROS
fue Servicios Bursatiles Salvadorefios, S.A de CV,,
con USD 23.2 millones, 35.7% del total; asimismo
fue el puesto de bolsa con el mayor monto transado
en operaciones de compra con USD 17.5 millones,
27.0% del total (Grafica 88).

Grafico 88. Montos negociados seglin puesto vendedor
y comprador
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Al evaluar mensualmente el 2016, los mayores mon-
tos transados fueron en febrero con USD 14.0 mi-
llones, seguido de noviembre con USD 11.1 millones
y diciembre con USD 8.6 millones; mientras que los
meses con los menores montos reportados fueron
enero con USD 0.8 millones, septiembre con USD
2.1 millones y agosto con USD 2.0 millones (Grafico
89).

Grafico 89. Evolucién de los montos mensuales
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1. Afiliados y Cotizantes SAP

A diciembre 2016, la poblacién afiliada al Sistema de
Ahorro para Pensiones ascendié a 2.92 millones de
personas, con un incremento interanual del 5.0%. La
poblacién econdmicamente activa (PEA) proyec-
tada al 2016 (CEPAL, 2016), fue de 2.95 millones de
personas, al relacionarlos con el nimero de afiliados
se estima que el 99.2% estaba afiliada a una AFP.

Del total de afiliados, el 471% pertenece a la AFP
Confiay el 52.9% a la AFP Crecer en cuanto a géne-
ro, el 53.1% corresponde a la poblacién masculina y
46.9%. a femenina.

A diciembre 2016 el 24.1% de la Poblaciéon Econédmi-
camente Activa, cotizaba de manera efectiva a una
de las dos AFP, en consecuencia la porcidn de la
poblacién afiliada no cotizante represento el 75.9%
de la PEA (Grafico 90).

En el 2016, los cotizantes al SAP, aumentaron en
22,033 alcanzando 711,714 personas, conformados
por un 56.5% hombres y 43.5% mujeres. El prome-
dio de los ultimos 10 afos refleja que la poblacién
masculina tiene una participacion de 55.7% vy la fe-
menina de 44.3%; lo anterior es producto de las
caracteristicas propias del mercado laboral salva-
dorefio (Grafico 91).

Por su parte, el Ingreso Base de Cotizacion (IBC)
promedio fue de USD 624.5, mayor al de diciembre
2015 de USD 616.4 la mayoria de cotizantes estaban
concentrados en el rango salarial de USD 285.7 a
USD 571.3, con 40.7% del total, seguido por el rango
de USD 154.9 a USD 285.6 con 21.0% (Grafico 92).

1.2 Pensionados

A la fecha del analisis, el niUmero de pensionados en
el SAP ascendid a 75,500 personas, con un incre-
mento interanual de 8,037 personas equivalente al
11.9%. (Grafica 93).

Segun el tipo de pensioén, el 55.4% recibidé una pen-
sion por vejez; el 41.7% por sobrevivencia repartidos
en 40.5% por viudez, 37.4% por orfandad, 22.1% por
ascendencia; y el 2.9% por invalidez (Grafica 94).

De acuerdo al género, el 45.1% de los pensionados
por vejez eran hombres y el 54.9% mujeres; en el
caso de las pensiones de vejez el 55.7% eran hom-

bres y el 44.3% mujeres; y por invalidez el 77.0%
hombres y el 23.0% mujeres (Anexo 18).

A diciembre 2016 las AFP reportaron a 17,485 per-
sonas gue generaron derecho a una pensién de so-
brevivencia generando beneficios a 31,474 pensio-
nados. (Anexo 17).

Grafico 90. Afiliados y cotizantes como porcidén de la

I.

PEA

100,09

80.0%
60.0%
40 0%
2010%
0.0%
a1

Fuente: Administradoras de los Fondos de Pensiones y EHPM
(DIGESTYC 2011-2016)

T

Il

m Afiliados @ Cotizanbes

iz

Grafico 91. Cotizantes segun género
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Grafico 92. Ingreso Base de Cotizacién (IBC) en
diciembre 2016
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Grafico 93. Pensionados SAP
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En el caso de los pensionados por vejez, el 90.4% se
encontraba en edades entre 55 y 69 afos, mientras
que el 9.6% eran mayores a 70 anos. (Anexo 16).

1.3 Pensiones pagadas

El monto total de pensiones pagadas en diciembre
2016 fue de USD 32.2 millones, 17.6% mas que di-
ciembre 2015; distribuido en 83.8% para el pago de
pensiones por vejez, 14.5% por sobrevivencia distri-
buido en 55.1% por viudez, 25.8% orfandad, 19.2%
ascendencia; y 1.7% para invalidez (Grafico 95 y 96).

De acuerdo al rango de las pensiones pagadas por
vejez en diciembre 2016, 0.1% fueron menores a
USD 207.6, 17.9% iguales a USD 207.6, 14.6% de
USD 207.61 a USD 299.9, 41.4% de USD 300.0 a
USD 699.9, y las mayores a USD 700.0 representa-
ron el 26.1% (Grafico 97).

El total de pensiones pagadas en el 2016 fue de
USD 353.9 millones, 17.5% mas que las pagadas el
afno anterior (Grafico 98). Para el pago de pensiones
por vejez se destind el 83.0%, para sobrevivencia el
15.2% y para invalidez el 1.8%

Grafico 94. Pensionados por tipo
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Grafico 95. Pensiones pagadas por tipo
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1.4 Patrimonio, Recaudacion y
Rentabilidad

A diciembre 2016, el patrimonio de los Fondos de
Pensiones ascendié a USD 9,314.7 millones, con un
incremento interanual de 7.8%.

El acumulado de las recaudaciones hechas por las
AFP totalizé USD 8,135.4 millones, con un aumento
interanual de 9.7%. Por su parte, la recaudacion libre
de comisiones y prima de seguro, la cual se destina

Grafico 96. Pensiones pagadas mensual 2015-2016
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Grafico 98. Pensiones pagadas anuales
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al abono de las Cuentas Individuales de Ahorro para
Pensiones (CIAP), fue de USD 6,452.4 millones con
un incremento interanual de 10.1%, solamente en el
afo 2016 se recaudd USD 718 millones, 4.0% mas
que el 2015 (Grafico 99 y 100).

Durante el 2016, las comisiones cobradas por las
AFP ascendieron a USD 125.5 millones, experimen-
tando un aumento de 4.6% con respecto a las comi-
siones cobradas en el 2015. De este total, el 41.0%
se destind para el pago de prima de seguros. La
utilidad obtenida por las AFP fueron de USD 28.6
millones, 9.5% mas que en 2015.

1.5 Inversiones

La cartera de inversiones de los Fondos de Pensio-
nes ascendié a USD 9,250.5 millones, compuesta
en un 80.9% por inversiones en titulos estatales,
(60.6% del FOP, 17.3% en LETES y Eurobonos, el

Grafico 99. Recaudacién anual
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Grafico 100. Patrimonio de los Fondos de Pensiones,
Recaudacién y Recaudacién CIAP acumulada
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3.1% en otras instituciones publicas); lo invertido en
bancos y otras entidades financieras fue de 6.6%;
en fondos de titularizacion 6.1%, en valores extranje-
ros 5.6% y en sociedades nacionales y organismos
financieros 0.5% y 0.2% respectivamente (Grafico
101).

A diciembre 2016, los Fondos de Pensiones invir-
tieron USD 230.9 millones en titulos transados en
el mercado primario en la Bolsa de Valores de El
Salvador (BVES) equivalente al 52.8% de las opera-
ciones totales en este mercado En el mercado se-
cundario las transacciones ascendieron a USD 19.3
millones, equivalente al 7.2% de las operaciones de
este mercado, con una disminucién interanual de
68.8%. Las operaciones internacionales de compra
fueron por USD 49.7 millones, equivalente a 69.6%
de este mercado, incrementandose sustancialmente
en relacidon a 2015 en 54.6%. (Grafico 102).

De los titulos comprados en el mercado primario
en el 2016, los de mayor participacion fueron los
emitidos por Banco Agricola con 38.5%, con una
rentabilidad bruta promedio de 5.9%; seguido por

Grafico 101. Cartera de inversidon
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Grafico 102. Compras de los Fondos de Pensiones por
tipo de mercado en la BVES 2013-2016
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los emitidos por Banco de América Central con
28.1% y un rendimiento bruto promedio de 5.6%; los
valores de titularizacion representaron el 20.3% vy
una rentabilidad bruta promedio de 71% (Grafico
103). Dentro de lo adquirido por la cartera de in-
versiones en el mercado secundario en el 2016, el
74.6% fue producto de la negociacién de LETES con
un rendimiento bruto promedio de 6.9%; el 25.4%
fue por valores de titularizacién con rendimientos
del 6.1%. En las operaciones internacionales de com-
pras, el 100% fue para la adquisicion de instrumen-
tos de inversion emitidos por la Republica de El Sal-
vador como Eurobonos y Notas, con un rendimiento
bruto promedio de 8.5%.

El Fideicomiso de Obligaciones Previsionales as-
cendié a USD 5,606.6 millones con un aumento in-
teranual del 12.3%. Este se encontraba formado por
USD 4,046.1 millones de CIP A y USD 1,560.5 millo-
nes de CIP B (Grafico 104 y 105).

Grafico 103. Titulos adquiridos por los Fondos de
Pensiones en el mercado primario
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Grafico 104. Fideicomiso de Obligaciones Previsionales
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La rentabilidad nominal promedio de los ultimos
doce meses fue de 3.7%, 1.4 puntos porcentuales
por encima de la rentabilidad del 2015; la rentabili-
dad real fue de 4.7%. El aumento en la rentabilidad
promedio nominal, fue producto del incremento en
los precios de los eurobonos; ademas, por la mayor
rentabilidad de los CIP A y B (Grafico 106).

Grafico 105. Tasa interna de retornode CIP Ay B
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Grafico 106. Rentabilidad real y nominal promedio de los
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2. Sistema de Pensiones Publico
2.1 Afiliados y cotizantes SPP

A diciembre 2016, el total de afiliados activos al Sis-
tema de Pensiones Publico fue de 20,705 personas.
Los cotizantes disminuyeron en 16.6% alcanzando a
diciembre del mismo aflo los 10,171 personas, distri-
buidos en 58.1% hombres y 41.9% mujeres. El 76.1%
pertenecia al Instituto Nacional de Pensiones de los
Empleados Publicos (INPEP) y el 23.9% a la Unidad
de Pensiones del Instituto Salvadorefio del Seguro
Social (UPISSS) (Grafico 107).

Grafico 107. Afiliados y cotizantes SPP
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2.2 Pensionados SPP

Los institutos previsionales reportaron en diciembre
2016 a 98,084 personas pensionadas. Del total de
pensionados el 40.0% eran hombres y el 60.0% mu-
jeres; por institucion, el 45.9% pertenecia al ISSS y
el 54.1% al INPEP. Por tipo de pension, el 69.1% fue
por vejez, el 30.2% por sobrevivencia y el 0.7% por
invalidez. (Grafico 108).

Grafico 108. Pensionados por tipo
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De acuerdo a la edad de los pensionados por vejez,
el 25.1% tenia edades de 55 a 69 afios, el 62.7% de
70 a 84 afos y el 12.2% mayores de 85 afos. De
acuerdo al Informe denominado “El Salvador: Esti-
maciones y Proyecciones de Poblaciéon” (DIGESTYC,
2014) al 2016 se esperaba que 946,514 tuvieran mas
de 55 afos, lo cual indica que de esa poblaciéon solo
el 7.2% recibe un beneficio por vejez de parte del
SPP (Anexo 19).

2.3 Recaudacion y pensiones
pagadas

En diciembre 2016 se reportd un total de USD 31.6
millones en concepto de pensiones pagadas, un
2.8% mas que lo pagado en diciembre 2015. Las
cuales se encontraban distribuidas en 81.6% para el
pago de pensiones por vejez, 0.5% para invalidez y
el 17.6% para sobrevivencia el 93.1% corresponden a

viudez, 5.5% a orfandad y 1.4% ascendencia (Grafico
109 y 110).

Grafico 109. Pensiones pagadas durante el 2016
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Grafico 110. Pensiones pagadas por tipo en diciembre
2009-2016
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El 3.2% de los pensionados por vejez recibia
una pensidon menor a USD 207.6, el 32.4% igual a
USD 207.6, el 20.5% entre USD 207.61 y USD 299.9
y el 44.0% pensiones mayores a USD 300.0 (Grafico
.

La Recaudaciéon mensual de los institutos previsio-
nales fue en diciembre de USD 1.5 millones, 26.0%
menos que la recaudada en el mismo mes del afio
anterior, estaba compuesta por el 81.0% recaudado
por el INPEP y el 19.0% por la UPISSS (Gréfico 112).

En el 2016 la recaudacidén acumulada del SPP fue
de USD 18.7 millones, 15.6% menos a la acumulada
en el 2015; el pago de pensiones por el SPP fue por
USD 375.2 millones, 2.3% mas que las pagadas en el
2015 (Grafico 113)

Grafico 111. Pensiones pagadas por vejez SPP
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Grafico 112. Recaudacién mensual por instituto 2016
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Grafico 113. Pensiones pagadas anuales SPP
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Anexo 0O1. Balance general de bancos, bancos cooperativos y SAC

(millones de USD)
Cuenta dic-135 dic-16 Variacion
1 Activos 16,852.6 17.524.2 671.5 4.0%
11 Achvos de infermediacion 16,099.6 16,735.8 636.2 4.0%
111 Fondos disponibles 34307 36199 189.2 55%
112 Adquisscion enporal de documenios 373 18.8 (185) -49.7%
113 Inversiones inanceras 1,145.0 o4rd4 (1978 -173%
114 Prestamos 11,486.6 121497 6631 58%
Préstamos brutos 11,7978 124411 643.3 5.5%
FProvisiones para incobr abifdad de préstamos (311.2) {291.4) 198 -6.4%
12 Olros acivos 408.5 4297 212 52%
122 Bienes recibidos en pago o adjudicados 1512 151.8 06 04%
123 Exiskencias 25 31 06 237%
124 Gaslos pagados por anficipado y cargos dileridos 88.2 1154 273 309%
125 Cuentas por cobrar 899 96.0 6.1 6.8%
126 Derechos y parfapaciones 6.8 63.4 (134) 174%
13 Aclvo flo 344 5 3587 14.1 4.1%
4 Derechos futuros y contingencias 484.7 480.5 (4.1) -0.8%
Total actives y contingencias 17,331.3 18,004.7 667.4 3.8%
2 Pasivos 14,4621 15,060.0 5479 4.1%
m 21 Pasivos de inermediacion 14,031.0 14,629.2 588.2 43%
211 Deposibs 109117 11,2443 33286 30%
Cuenta corriente 31479 30143 (1338 -4.2%
Cuenta de ahorro 2.860.6 30628 2021 7.1%
Plazo 4,631.2 49150 2838 6. 1%
Restringidos e inadivos 2720 25323 (189 -7.2%
212 Preslanos 23524 25539 2014 86%
213 Cbhgaciones ala visia 126 68.4 (4.2) -5 1%
214 Tiudos de emision propia 6629 7609 68.0 88%
215 Documenios ransados 15 1.7 0.2 15.9%
216 Cheques y ofros valores por aphcar 00 00 00 2539%
22 Okros pasvos 4011 403.2 2.1 05%
222 Cuenlas por pagar 2035 268.5 (5.0) -1.7%
223 Reenciones 18.3 200 1.7 83%
224 Provisiones 476 50.2 26 55%
225 Credilbs dilendos a".7 44 27 6.5%
24 Deuda subordinada 30.0 216 (2.4) -8.0%
3 Patrimonio 2315 24142 127 31%
31 Pakirmonio 20725 21321 596 29%
311 Capital social pagado 1,307.3 1,3301 228 1.7%
313 Reservas de capilal 434.7 461.7 269 6.2%
314 Resullados por aplicar 3304 3403 99 3.0%
32 Pafrimonio reskingido 2690 2821 131 4 9%
321 Uthdades no dishibuibles 98.2 110.4 12.2 12.6%
322 Revaluaciones 432 429 (0.3) -06%
323 Recuperaciones de acivos casigados 33 31 (0.1) -45%
324 Donadiones 0.1 0.1 . 0.0%
325 Provisiones 124.2 12565 1.2 1.0%
5 Compromisos futuros y contingencias 533.7 530.6 (3.1) -0.6%
Total pasivo, patrimonio y contingencias 17,337.3 18,004.7 667.4 38%
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Anexo 02-A. Evolucion de los préstamos empresariales por sector
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Anexo 02-B. Cartera de préstamos empresariales por sectores
economicos

{miles de USD)
Sistema Variacién intemanual
Destinos Econbmicos dic-15 dic-16  miles de USD %
Agrogecuanc IBI0EST 1934962 10,4106 27%
1. Agrcubura HE0334 2560213 (12012.1) 4. 5%
A Cakh 509145  BRETAG (2,334 6) -2 6%
B Aljodan 136 26 {110y B0.7%
(. Cafa de Azucar 1078696 975833 {10,286 3) 5%
D. Maz 25763 325810 57 0.0%
E.Fripd 35325 42798 7473 R
F. Aeroz 35M8 4T3 11624 5%
. (ros Producos Agricolss 2550 28,260 4 [1.29586) 4 4%
2. Ganadaria 490882 53351 40270 2%
3 Awrubura 16764 4 28848 31205 16.6%
4 Pexa, apcubura y olros 13,9523 148718 9195 66%
5. Refnancamenios B MTh A7 403 2 14,3508 434%
Mineriay Canters 747849 61659 (1,012.0) A41%
Industria Manufacturera 1,035,036 11257215 50,6048 8%
1. Producios almenkiccs G AZE 4560702 50,6436 15.0%
2. Bobudas y Tabaco 695411 THE51 6 61105 88%
3. Texiles y vesancs 19,3321 1057732 (13,5588 A1.4%
4 Irdusiria de Madera a7 4611 (516.2) 52 A%
5. Fabncacain de Muebles y Accesonos 14, 566.5 15744 2 1477 1%
6. Papel Carkde y Producios de papel carien 1058235 1033332 (2450.3) 2.4%
T. Producios de Cuero y Caucho 34525 BT T 33032 &5
. Producis Ouimices 1006927 12336585 227032 2 5%
9. Producks desvados dal Pelroleo 5,089 6 122 (2787 4) A4 %
10 Produdos minerales no Melloos 16,9502 16,266 9 {682.3) 4.1%
1. Indusdrizs Metdicas Basicas 12,551 6 B.5E45 (5,566.8) 44 4%
12 Produdos Melicos 422012 41,542 4 (250.8) A0 6%
13 Indusra de la Maquia 226346 25,152 4 BET R 9%
14. Qo Producios Indusinales 104 627 2 123.816.0 151888 18.3%
15 Refinanciamenioa 201410 18,021 6 [2115.4) -10.5%
Construccién 408,858.3  405.206.2 (36520 09%
1. Vroendas 52 351.3 ST T4 G 54332 10.4%
2. Consrucoionas agropecsanas 3,167.2 31532 (14.09 0.4%
3. Edfices nduskales, comenciales y de senicos 20207119 193,030.2 (9.0415) 4 5%
4. Holeles y simlargs 10228 185983 BTH5 85 6%
5. Usbanizacin di lefrencs y obros 1M0ME 1338706 (103109 0%
6. Refrnanco rmnks 1534435 15,488 4 1259 0%
Electricidad, gas, agua y servicios 1948986 2167404 21,8418 11.2%
Comercio 15928271 18848567 11,9395 45%
1. D rportacadn 4685453 43l4% 6 (36,048.8) T %
2. Do ixpoticain 3323 BEO2 {10350 28%
3. Inkermo T3ATHE 1495 E 76,060 5 To%
4, Chros Cornpreaibes AT 1070847 29,9561 Bo%
5. Refnancsmmnks ITMES 403853 30068 B1%
Transparte, almacenaje y comunicacion 96446 MOEND 40,0464 19.1%
1. Transpare por carelora 1873604 2225025 B/ 188%
2. Bervico de Comuncacones T 19077 1,5240 T M
3 Oves 175M05 202701 259097 154%
4, Refnancarments 4381 49107 5816 134%
Servicios 909,023 9716180 62,2357 A%
1. Establecimenko de enmfianza 61,1304 745310 134006 H %
2. Servicns midieos y sankincs BTEI 440490 44008 1.1%
3 Ovos TH16401 B34 35 427584 5%
4. Refnancsmmnks 16,8836 18559 6 16760 9%
Instituciones Financieras IMATLS 4EM 532524 17.0%
Otras Actividades 147,247.2 1547794 45522 1%
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Anexo 03. Evolucion del indice de vencimiento por sector
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Anexo 04. Estadisticas de préstamos a empresas

a) Saldos por tipo de préstamo

b) Estadisticas por tipo de préstamos
Saklo adeudade Mumero e Tasaefectiva  Indice de
(millames de UISD y %) crditos ponderada  vencimiento
Deorecentes 43564 TBM% 130700 B04% 1% 14%
Rotaves 10874 HA% 10T T 6% 05%
Ciros 351 06% 4 881 1% 18.8% 2%
Emg 51599 100% 1462740 100% BT% 1.¥%
Rotatn y
sobregros
21%
0.6%
¢} Nimeno de préstamos decrecientes por plazo d}Saldes por tamafio de empresa
1y <15 afios »= 15 ghon
F¥LY ~\ 208, <3l
Sy<ifafoy
186% |

138%
fj Préstamos decrecientes. con modificaciones
%
o} Estadisticas por tamafio de empresa
15%
Saldo adeudsda  Nimero de Wonta TEL o de e
USD millenes - craditos 10.7%
{ E | promedio Inﬂdmhnln -
Gande 74867 435% 7400 50%  dehEe0 B.5% (T3
Medana 14510 250% ITEN AP 14TEE BA% 10% &%
Foqueta AT 13T 4T 102N EmED 0.8% 15%
Wi 2038 40%  BOM 107% 10448 121% 7% bl i
Gobermo S |0 0P EMEZ 0% 0%
Mupenpieo 4 M RET DS FI TR 1% -
Sin lammfio 5009 2% 4507 W 14 508 3 15 1% iM% % g
Eme EATEG  9000% WABITE 100.0% s s 1% ) 2 2 g = ® @ * w % r_;
H E £ £ & &t &t t &

Comoddacen — R = RafiraCamri T il

g) Medificaciones por sector
Consolidackon  Reestructuracién  Refinanciamiento  Otros Totales

Agropecuand 9% 4% 6% B3% 142%
Minenias y canieras 0% 00 0% 0% 0%
Ind manuiacurera 155% 450% 5% ik 175%
Corsrucsin 125% 106% 108% i79% 115%
Eled, gas, aguay ser sani 48% 00% 0% 04% 30
Comengo 19.2% 200% X0% 5% 2%
Transp, almacy comunc S8% 4l 3d% iFs Sirs
Serncos 0% 15% 2% 1M 236%
It Bnanceras p adas 0% 0l 0% Dirs 0%
Gaob ceriral y aras ind ofic 0l 0 0ire Dirs 00
Mo dasfcadas 21% 4 6% 54% 06% ik
Empresas 100.0% 100.0% 10000%  1000%  100.0%
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Anexo 05. Estadisticas de préstamos de consumo
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Anexo 06. Estadisticas de préstamos para vivienda

b) Nimero de préstamos otorgados mensualmente
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Anexo 07. Estadisticas por tipo de depodsito
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Anexo 08. Estadisticas por tipo de depositante

a) Depositos por ipo de depositante dic-16 b) Participacién por tipo de depositante
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Anexo 09. Estado de resultados de bancos, bancos cooperativos y
SAC

{millones de USD)
Cuenta dic-15 dic-16 Variacién
Ingresos de operacion 1,468.9 1,559.6 90.6 6.2%
61 Ingresos de operaciones de infermediacion 13339 14135 795 6.0%
62 Ingresos de ofras operaciones 135.0 146.1 141 8.2%
Costo de operacion 438.5 518.0 59.5 13.0%
711 Capfacion de recursos 3753 438.3 63.0 16.8%
72 Cosbo de ofras operaciones 832 9.7 (3.9) -4.2%
Utilidad financiera 1,010.4 1,041.5 A 31%
Gastos de operacion 919 627.8 35.9 6.1%
811 Gaslbs de funcionarios y empleados 2961 30 148 5.0%
812 Gasbs generales 2519 7.0 181 7.6%
813 Depreciaciones y amortizaciones 439 45.8 19 4.3%
Utilidad de operacion 418.5 3.8 (4.7) -1.1%
Saneamientos netos 183.8 194.9 141 6.0%
Liberacion de reservas de saneamienio 455 427 (2.7) -6.0%
Saneamieno de aclives de infermediacion 226.3 234.5 83 37%
Saneamienios 31 31 00 1.2%
Castigos de activos y contingencias 228 28.4 5.7 24.8%
Casfgos de acivos de infermediacion 4.4 74 3.0 69.5%
Casigos de confingencias - - - 0.0%
Cashgos de bienes recibidos en pago o adjudicados 18.4 2.0 26 14.2%
Utilidad después de saneamientos 211.9 190.4 (21.5) -10.1%
Ofros ingresos no operacionalkes 68.6 76.7 8.1 11.8%
Ofros gasios no operacionales 26.6 29.6 3.1 11.5%
Utilidad (perdida) antes de impuesto 233.9 237.5 (16.4) -6.5%
Impuestos directos 78.1 78.6 05 0.6%
Utilidad (pérdida) neta 175.8 158.8 (16.9) -9.6%
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Anexo 10. Cifras e indicadores relevantes de bancos,
bancos cooperativos y SAC

dic-15 dic-16 Variacion

Cifras relevantes (millones de USD)

1 Achos 16,852 6 175242 671.5 4.0%
2 Inversiones inancieras 11450 9474 197 6 -17.3%
3  Prestamos brubs 11,7978 124411 6433 5.5%
4  Bienes recibidos en pago o adjudicados 1512 1518 06 0.4%
5 Paswvos 14 462 1 16058.7 5865 41%
6  Deposibs 109117 112443 3326 3.0%
f  Préstamps recibidos 23524 25539 2014 8.6%
8  Tiules de emsion propia 6929 7609 68.0 9.8%
9  Patimonio 234158 24155 T4.0 3.2%
10 Fondo pakimonial 21007 22067 96.9 46%
11 Acivos ponderados 120626 127242 661.7 5.5%
12 Tolal Pasivos, Conpromisos uluros y Confngencia: 149859 155893 5934 4.0%
Indicadores financieros

13 Coefaenie pakrimonial 17.5% 17.3% 15 punibs base
14  Endeudamento legal 14.1% 142% 9 punios base
15 Inversion en acivos fjos 15.7% 15.7% 4 punios base
16 Producividad de préslamos ajustado 11.3% 11.2% 14  punios base
17 Rendimenio APBP ajustado 10.8% 10.7% 2 punis base
18 Cosb de depdsibs austado 2.1% 2.2% 15 punios base
19 Cosb inanciero ajustado 3.0% 3.3% 30 punibs base
20 Margen inanciero ajustado T.7% T.4% 32 punibs base
21 Capacdad de absorcion de gasios de operacion 61.7% 64.4% 263 punios base
22 Capacidad de absorcitn de saneamenios 19.2% 20.0% 81 punibs base
23 Conponenke exkaordinario de ulidades 39.3% 43.3% 399 punios base
24 Margen neb ajustado 1.4% 1.2% 21 punibs base
25 Reborno pafnimonial austado 8.2% T.1% 112 punios base
26 Relbrno sobre acivos ajustdo 1.1% 0.9% 15 punbs base
27 Indice de vencimenb 2.3% 2.0% 29 punbs base
28 Coberra de reservas 117.0% 118.0% 196 punios base
28 Achvosinmoviizados 0.1% 0.0% 17 punios base
30 Colocaddn de recursos 90.6% 91.6% 99 punios base
3 Inversiones inancieras 8.5% B.6% 184  punbs base
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Anexo 11. Corresponsales financieros

a) Nomero de corresponsales porzona geografica

DA _La. Porcentaje por zona

1 Zona central 507

Cabafias 23 Zona cen?ral 58.0%

Zona occidental 17.2%

Chssipingo 2 Zona orienta 24.8%
Cuscatlan 21
La Libertad 110
La Paz 28
San Salvador 267
San Vicente 30
2 Zona occidental 150
Ahuachapan a7
Santa Ana 67
Sonsonate 46
3 Zona onental 17
La Unién 44
Morazan 26
San Miguel 87
Usulutan 60
4 Totlal B74

b.Montode operaciones

Pago de Pago de préstamo Pago ::I; ;:En'ﬂsas

Pagos de tarjela
de crédito
Abono a cuenta 41.3%

241%

Transferenca a
Cuenta
01% Retiros de
efectivo
6.0%
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Anexo 12. Balance general

(datos en millones de USD)
Cuenta dic-15 dic-16 Variacion
1 Actives 8406 8171 (23.5) (2.8%)
11 Disponible 51.7 55.2 35 6.8%
12 Inversiones Financieras 454 6 4209 (337 (7.4%)
13 Prestamos 457 438 (1.9) (4.2%)
14 Primas por cobrar 134.0 145.5 1.5 86%
16 Socedades deudoras 240 244 04 1.7%
17 Inversiones permanenies 72 67.0 (10.2) (13.3%)
18 Inmuebles, mobiliario y equipo 16.2 201 39 244%
19 Otros Activos 73 403 30 8.1%
Total activos 840.6 817.1 (23.5) (2.8%)
2 Pasivos 460.8 448.2 (12.6) (2.7%)
21 Obligaciones con asegurados 89 16.4 65 66.1%
22 Reservas Técnicas 184.5 203.1 86 4.4%
23 Reservas por sinieskos 100.7 95.7 (5.0) (5.0%)
24 Sociedades acreedoras de seguros y fanzas 40.7 46.6 60 147%
25 Obligaciones financieras 24 24 0.0 0%
26 Obligaciones con inkermediarios y agentes 15.0 15.4 04  25%
27 Cuentas por pagar 774 532 (24.1) (31.2%)
28 Provisiones 37 472 06 153%
29 Otros pasivos 16.6 1.1 (5.5) (33.4%)
3 Patrimonio s 368.9 (10.9) (2.9%)
31 Capital social 17.6 127.1 95 8.1%
32 Capital pendiente de formalzar 0.0 0.0 0.0 0%
33 Apore social 34 38 04 120%
34 Apories pendientes de formalzar 0.0 0.0 00 0%
35 Reservas de capital 213 222 09 4.1%
36 Parimonio resfringido 458 404 (5.4) (11.9%)
38 Resullados acumulados 191.7 1754 (16.2) (8.5%)

Total pasivo, patrimonio 8406 817 1 (23.5) (2.8%)
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Anexo 13. Estado de resultados

(milones de USD)
Cuenta dic-15 dic-16 Variacion
Ingresos técnicos 40,1 B89 8 447 5.3%
51 Prirras produch 662 6 702 4 3aB 6.0%
52 Ingreso por decremenio de reservas Boncas 1304 1605 212 16.2%
54 Smieskos y gasios recuperados por reasequros y reafanzamentos cedidos o8 7 916 (7.4) 7.2%
55 Reembolso de gasis por cesiones de seguros y fanzas HE N4 16 5 5%
56 Salvamenios y recuperaciones 96 s (5.8) -58 7%
Gastos técnicos BGT B 8153 475 5.5%
41 Siniesros 310 320 (9.9) -3.0%
47 Primas cedidas por reaseguros y reafanzamenios M3 2236 19.7 9.7%
43 Gasb por incremenlo de reservas Kcnicas 1706 1666 (4.0 -2.3%
45 Gasbos de adquacdn y conservaddn 1083 1226 142 13.2%
46 Devoluciones y cancelaciones de primas 540 814 275 50.9%
Resultade técnico bruto T23 745 22 3.0%
Gastos de administracion 674 698 24 36%
Resultado técnico neto 48 47 (0.2) 4. 5%
Ingresos financieros netos il 249 32 14.7%
&7 Ingresos fnancieros y de inversion N3 az28 15 4. 1%
47 Gasbs inancieros y de inversion a5 T4A (1.7 -A7.9%
Utilidad de operacion 266 26 30 11.2%
Otros Ingresos! (gastos) neto 173 103 (6.9) -40.2%
58 Ingresos por recuperaciin de acivos y provisiones 17 T4 (0.3) -3.6%
Okos gasios no operacionales 163 103 (6.0) A7.0%
49 Gashbs exraordinanos v de ejeracos ankenores 6.7 T3 06 9.4%

Utilidad {pérdida) neta 439 399 {4.0) -9.0%
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Anexo 14. Cifras e indicadores relevantes de las aseguradoras

Mixtas Personas Daiios Totales
Cifras relevantes: (en millones de US$) dic-15 dic-16 die-13 dic-16 dic-15 dic-16 die-15 dic-16
Primes Metas 2465 205 2491 M52 1131 172 G086 6209
\ida 47 457 111.0 1075 00 00 1558 1532
Previgonales rentas y pengones 01 03 a7 630 00 00 mwr 632
Acodenies y eniermedades 574 584 489 599 05 05 107 4 188
Sequros deincendos ¥ ineas akadas 8 aro 0o 0.0 ) 35 W0 955
Seguro de Automotores KL M4 0o 00 44 4 521 70 835
(Ciros seguros generdes 475 LT 124 129 %5 235 ] 943
Fianzas 104 98 0o 00 24 a7 133 125
Primas Cedidas 1032 1129 627 i B0 B4 234 36
Prima Retensda 1432 1476 1864 1718 ™1 me 4M7 Bra
Prima Directa 2298 2429 1952 HBT 1001 1088 h2810 A703
Resgequro Tomado 1“7 159 08 M5 126 81 [N 485
Coasequro 20 17 ao 0o 05 04 25 22
Siniestros Pagados 1230 1222 1407 1470 623 519 o 0
Siniestros Recuperados Kr R ek} 455 486 A1 92 wr M6
Siniestros Netos %9 834 92 B4 411 &7 2323 4
Reserves Téoncas TB6 LR 855 a5 W03 kil 194 5 iR
Reseryas por Sinestros 4 29 67T 593 127 135 1007 957
Resultado Téonico 137 n7 15 20 13 50 49 47
Utidad (Perdda) 56 ik 156 19 27 11 48 399
Primas netas Frimas natas por tipo Siniestros pagados
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Anexo 15. Cifras e indicadores relevantes del mercado de valores

die-15 dic-16 Varacién
Cifras relevantes (milones de USD)

1 Monito tolal negociado 38161 44005 5844 15.3%
Mercado primario 4132 4370 238 5.8%
Mercado secundario 2707 2669 38 1.4%
Reportos 29637 33617 3980 13.4%
Operaciones ntemacionalos 167.9 3341 166.2 99.0%
Mercado accionanio 06 08 02 %

2 Tiularizaciones 1271 g22 649 -51.0%

3 Negotiacion promedio diaria de repodos 121 134 13 10.7%

4 Latras del Tesoro de Bl Salvador
Colocados en subasta 8629 1,.305.8 4429 51.7%
Negociados en Bolsa de Valores 744 935 251 2%

5 Monito cuslodiados (en milones de USD) 77584 716295 1289 1.7%
Custodia de fifubs nadonales 5T 58587 1416 2.5%
Custodia de fitubs infernacionales 2041.3 1,770.8 -270.5 -13.3%
Custodia fisica 23255 21605 -165.0 T1%
Custodia desmaterialzada 54329 54690 361 0.7%

Rendimientos promedio ponderado mensual

& Marcado primario 66 64 17.3 punfos base

T Mercado secundariy 60 62 29.5 puntos base

8 Reportos 28 45 171.7 punfos base

Comisiones cobradas a inversionistas (Millones de USD)

9 Tolales a7 36 01 -3.9%
Mercado primario 1.5 16 0.1 7.5%
Mercado Secundario 09 04 05 -50 6%
Reporfos 09 09 0.1 81%
Operacianes infernacionales 04 0.5 01 30.8%
Mercado accionario 0.01 0.01 0.0 30%

indices

10 Indice Burs4d de EI Salvador 1940 194.0

11 Capitakzacin Bursafl {en milones de USD)” 10,750.9 10.266.2

12 Rolacdn diaria promedio ((Monbo negociadoldias hables) Capializacion) 0.000022%  0.000029%

Participantes (Mies de USD)
13 Casas comedoras de Bolsa
MNomero de casas comedoras de Bolsa 11 11 0.0 0.0%
Total de acfivos 161777 16,5151 3374 21%
Total de ingresos de opevacitn 38462 34170 -429 2 11.2%
Utiidades (Pérdidas) 496.3 159.6 -336.8 -67.8%
14 Bolsa de Valores
Total de aclivos 48896 49408 §1.2 1.0%
Total de ingresos de operacion 1,597.5 15858 117 0.7%
Utiidades (Pérdidas) 1578 356.1 198.3 125.6%
15 Ceniral de Depdsto de Valores de Bl Salvador
Total de acfios 24539 26294 175.5 T.2%
Total de ingresos de operacion 1,119.0 1,138.3 19.3 1.7%
Utiidades (Pérdidas) 186.3 2062 19.9 10.7%

* Para el caso de b acciones que han regesirado movimiento se orra el precio de mercado, caso confrario se oma el precio contable
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Anexo 16. Pensionados por edad SAP

Edades Vejez Invalidez  Sobrevivencia Total
4 afios 6 menos 0 0 478 478
De 5a9 afos 0 0 1,698 1,698
De 10 a 14 afios 0 0 3,071 3,071
De 15 a 19 afios 0 0 4 364 4,364
De 20 a 24 afos 0 9 2117 2,126
De 25 a 29 arios 0 45 428 473
de 30 a 34 afios 0 128 775 903
De 35 a 39 arios 0 258 1,365 1,623
De 40 a 44 afios 0 304 1,732 2,036
De 45 a 49 afios 0 342 1,962 2,304
De 50 a 54 arios 0 442 2510 2,952
De 55 a 59 arios 8,016 467 2,689 1,172
De 60 a 64 arios 17,498 142 2575 20,215
De 65 a 69 afios 12,333 31 1,982 14,346
De 70 a 74 afios 3,957 4 1,377 9,338
De 75 a 79 afios 40 0 1,034 1,074
De 80 a 84 arios 7 0 711 718
85 afios 6 mas 3 0 606 609
Total SAP 41,854 2,172 31,474 75,500

Anexo 17. Causantes y beneficiarios, sobrevivencia SAP

Femenino Masculino Total
dic13 Causantes 2,196 11,078 13,274
Beneficiarios 17,990 8,193 26,183
dic-1d Causantes 2418 12,097 14515
Beneficiarios 19,188 8,405 27,593
dic15 Causantes 2629 13,224 15,833
Beneficiarios 20,661 8,745 29406
i Causantes 2,845 14,640 17485
dic-16

Beneficiarios 22388 9,086 31474
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Anexo 18. Pensionados SAP por tipo y género

dic-14 dic-195 dic-16
Femenino 13,509 15,612 18,560
Masculino 18,174 20,365 23,294
Vejez 31,683 35,977 41,854
% del total 51.7% 53.3% 55.4%
Femenino 19,185 20,661 22,388
Masculino 8,408 8,745 9,086
Sobreviviencia 27,593 29,406 31,474
% del total 451% 43.6% 41.7%
Femenino 441 476 499
Masculino 1,508 1,604 1,673
Invalidez 1,949 2,080 2,172
% del total 3.2% 3.1% 2.9%
Total 61,225 67,463 75,500
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Anexo 19. Pensionados por edad SPP

Edades Vejez Invalidez Sobrevivencia Total
4 afios 0 menos 0 0 4 4
De5a9 afos 0 0 69 65
De 10 a 14 afios 0 0 202 202
De 15 a 19 afios 0 0 588 588
De 20 a 24 afos 0 0 439 439
De 25 a 29 aros 0 0 55 65
de 30 a 34 afos 0 0 105 105
De 35 a 39 afos 0 5 196 201
De 40 a 44 afios 0 24 336 360
De 45 a 49 aros 0 55 985 640
De 50 a 54 arios 0 90 1,150 1,240
De 55 a 59 arios 1,657 185 2,018 3,830
De 60 a 64 afos 5,150 76 3,210 8,436
De 65 a 69 afos 10,200 80 4,064 14,344
De 70 a 74 afos 16,173 98 4 436 20,707
De 75 a 79 afos 16,053 79 4 375 20,507
De 80 a 84 arios 10,295 46 3,606 13,947
85 afios 6 mas 8,235 24 4,155 12414
Total SAP 67,763 732 29,589 98,084
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Anexo 20. indice de indicadores previsionales

die-15 dic16 Variacin
Sitema de ahorro privado
1 Alibados 2788 292890 140,740 50%
Dependenfes 1,093,052 108935 (3,655) 0.7%
independientes 1,685,137 183953 144,309 B %%
2 Coranies GBS 681 711,714 22033 2%
3 Ingreso base de cot zacitn promedo (LUSS) 6164 6245 8 13%
4 Pensionados tolales Br 463 75500 807 119%
Vijer B9 4185 5,877 16 %
Invalidez 2,080 2172 82 448
Sobrevivencia 29 406 14T 2068 7%
5 Pensiones pagadas (miles de USS) 273433 32,1574 4814 176%
Vejez 22568 8 26,9339 4 365 193%
Invalidez 548 6 5589 10 19%
Sobrevivencia 42549 4 6645 439 104%
6 Reacdn coizanles a afliados 2474% 24.30% 0.73) Punlos base
7 Relackn oo izantes a PEA' 2405% 2482% 052 Puntos base
# Relacdn afliados a PEA o722% 10213% 499  Puntos base
9 Recaudacdn Mensual (millones de LISS) B0 610 2 5%
10 Recaudacdin acurndada (millones de LIS§) TA1T 4 B 1354 Ta 97%
11 Patrimonio del fondo de pensiones (milones de USH 85370 93147 678 8%
12 Totd de b Cadera de Invesones valonzada SAP (milones de US§) 511 42505 136 86%
m Insfituciones poblicas BRSTS 4877 630 9 %
Bancos 467.5 BG5S 139 29 ™
Sociedades Nacionalkes M5 470 (8 13 8%
Organimos Financieros de desarmin 219 202 (23 52 %
Valores edmnjeros 5485 5213 (28 5%
Fondos de flulrizacian 5430 5677 25 4 6%
Sistema de pensiones piblico
13 Afhados® 2 662 20706 (1,97) B6%
14 Copanies 12197 1010 (2 026 -166%
15 Pensiorados totales 166,871 166579 (292 02%
Vijez 68,015 BTTE (252 04%
Invakdez 7% P, (54) £9%
Sobrevivencia 98,07 SE06 14 0.0%
16 Pensiones pagadas (mies de USS) 066 n.5m07 85 28%
Vajez 5024 25110 758 0%
Invalidez 1733 160.3 (13 -T56%
Sobrevivancia $5199 56394 19 22%
17 Recaudactn Mensual (milones de LIS5) 20 15 (1) -26.0%

! Haoe referencin a b PEA repodada por la EHPM de 2015, publeada por DIGESTYC

* Hane refeenco a ks alilndos actives
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